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En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de política
que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta Directiva.
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Aunque el desempeño del conjunto de las variables macroeconómicas en Colombia durante los años 1991 a 2002
todavía deja mucho qué desear, especialmente en el plano del crecimiento y el empleo, es indudable que se han
hecho progresos importantes en el manejo de los instrumentos a cargo del Banco de la República.

En particular, la flotación de la tasa de cambio, a partir de septiembre de 1999, ha permitido un manejo más ágil
del instrumental monetario, al tiempo que se ha mantenido una tasa de cambio real competitiva a nivel
internacional. Esto último ha sido posible gracias a la reducción de la inflación a niveles de un dígito, en un
marco de relativa estabilidad cambiaria. De igual forma, la adopción de la estrategia de “inflación objetivo”,
desde octubre de 2000, le ha facilitado al Banco la tarea de flexibilizar el acceso a sus recursos a través de las
diferentes ventanillas de liquidez. Esto ha permitido superar el riesgo de crisis sistémica en el sector financiero,
desatada por la “burbuja especulativa” de los años 1993 a 1997.
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