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En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de política
que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos lea, tenga siempre
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En este trabajo se desarrolla un modelo teórico simple de dos períodos capaz de acomodar varios estilizados de
la macroeconomía y el sector financiero colombianos en la década actual, con el fin de responder dos preguntas:
¿Cómo varían los efectos macroeconómicos de cambios en las tasas de encaje e inflación ante distintas
secuencias de gasto público e impuestos?, ¿Cuál sería el perfil definitivo del sistema financiero tras la apertura
en presencia de tasas de encaje e inflación superiores a los niveles internacionales?
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