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En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
política que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones
que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta
Directiva.
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A continuación se presenta una explicación del nivel anual y de las
variaciones de la tasa de interés media colombiana en el periodo 1958-1992.
En la primera parte se ofrece evidencia empírica favorable a la hipótesis de
Fisher para explicar el comportamiento de la tasa de interés nominal; en
efecto, se muestra que ésta ha dependido de la tasa real interna y de la tasa
de inflación y que el coeficiente de determinación de la tasa de inflación sobre
la tasa de interés es 1 en el largo plazo. En la segunda parte se muestra que
la tasa de interés real interna ha dependido de la tasa real externa y que ha
oscilado en torno a la suma de ésta y una magnitud constante. Por último, se
consigna evidencia favorable a la hipótesis de que la tasa de interés real
afecta negativamente la tasa de crecimiento del producto.
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