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En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representala opinion del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva.
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El objetivo de este trabajo es presentar un modelo parala prevision de la produccion real industrial y €l indice de
precios de laindustria en Colombia, incorporando informacion de la Encuesta de Fedesarrollo. La construccion
del modelo se desarrolla en dos etapas: en primer lugar, se hace un gjuste inicial de modelos ARIMA parala
producciény los preciosy, en segundo lugar, seincorporan variables cualitativas transformadas de la Encuesta
de Opiniodn con el objetivo de mejorar lainformacion predictiva disponible en el modelo ARIMA inicial.La
estimacion de model os de series temporal es univariados de tipo ARIMA paralos preciosy la produccién en la
industria, permite lograr un excelente gjuste en la prevision de corto plazo. Si bien existe unarelacion de
causalidad entre algunas variables de opinion evaluadas por laencuestay e comportamiento agregado de los
preciosy la produccién, la estimacion de model os de funcion de transferencia mejora sélo levemente los
resultados de prevision.
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