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Tenga en cuenta

En la revista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
politica que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones
gue de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinion del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.
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Con el objeto de entender si la tasa de interés real es susceptible a ser alterada a través de manejos
monetarios que modifiquen la tasa de inflacion, presentamos nueva evidencia para Colombia respecto a
la relacién entre la tasa de interés nominal y la inflacién. Siguiendo los desarrollos empiricos mas
recientes, no se pretende verificar la Hipotesis de Fisher en su version mas tradicional, referida al hecho
de que cambios en la tasa nominal de interés. En su lugar, constatamos que existe una relacion estable
de largo plazo entre la inflacion esperada y la tasa nominal de interés, relacion de la cual deducimos
implicaciones empiricas sobre la dindmica de corto plazo de las dos series. Los resultados son robustos
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a diferentes definiciones de inflacién esperada.
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