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En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representala opinion del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva.
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Un g e fundamental de lateoriafiscal moderna se refiere al hecho de que las decisiones en materia de gasto
publico y tributacion efectuadas en el presente, se relacionan con €l curso futuro de la deuda publicay sus
determinantes a través de larestriccion intertemporal del presupuesto, seguin la cual el valor presente del stock de
deuda a un horizonte infinito es cero. Dependiendo de la manera especifica como se resuelva el problema de
convergencia hacia la restriccion presupuestal y de sus implicaciones anivel de riqueza del sector privado, se
podrian ver afectadas variables tales como e consumo y €l stock de capital de largo plazo.
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