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En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de política
que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta Directiva.
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Este trabajo aplica un modelo de maximización de ganancias a las características institucionales de los bancos
colombianos, específicamente relacionadas con el sistema de crédito dirigido para el sector agropecuario y las
cargas cuasifiscales que afectan a estos intermediarios. El modelo primero se desarrolla de manera determinística
no estocástica y encuentra determinantes de los márgenes de intermediación y de tasas de interés que provienen
de tres fuentes: variables de política, poder de mercado y eficiencia. Luego se incorporan dos tipos de riesgo de
no repago de los préstamos bancarios: uno de tipo exógeno ya que no depende de las decisiones de los bancos, y
otro endógeno que está directamente relacionado con el nivel de tasa de interés activa escogida. Se encuentra que
el primer tipo de riesgo tiende a elevar la tasa de interés de préstamos y por lo tanto el margen de intermediación,
mientras que el segundo tiene el efecto contrario al igual que tiende a hacer la tasa activa menos sensible a
cambios exógenos.
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