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En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representala opinion del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva.
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Usando informacion anual para Colombia en los Ultimos treinta afios y una bateria nueva de técnicas
economeétricas, evaluamos dos teorias opuestas que explican |as fluctuaciones econémicas: la sintesis neoclasica,
gue plantea que en presencia de rigidez temporal en |os precios, una expansion monetaria no anticipada produce
ganancias de producto que se desvanecen en €l tiempo con incrementos del nivel de precios; y una explicacion
alternativa, que se centra en choques tecnoldgicos y de preferenciareales "como fuente de | as variaciones en el
producto”
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