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En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representala opinion del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva.
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El propdsito de este trabgjo es determinar laimportancia relativa de los costos de liquidez de |os bancos dentro
de los costos totales asociados a un cierto nivel de reservas. Este componente del costo total esta determinado
por la probabilidad que enfrenta un banco, en cada instante del tiempo, de que se presente una situacion de
iliquidez, caso en € cual recibira una sancién econémica. L os resultados obtenidos muestran que laimportancia
de los costos de liquidez es considerablemente mayor ala del costo de oportunidad de mantener reservas, y que
su comportamiento determina fundamental mente el comportamiento de los costos totales de reservas. Parala
estimacion de los costos de liquidez se utiliza una metodol ogia algo novedosa en nuestro medio, queimplicala
estimacion de | as funciones de distribucion de los desequilibrios que puedan presentarse en la carteray 10s
depdsitos. Es asi como la estimacion de estas funciones permite obtener un valor estimado de la probabilidad de
gue se presenten estos desequilibrios. Los resultados obtenidos sobre dichas probabilidades permiten predecir en
forma bastante precisa los "defectos mensuales de encaje" que efectivamente presentaron |os bancos
considerados en el periodo analizado.
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