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Tenga en cuenta

En la revista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
politica que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones
gue de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinion del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.
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Aqui analizamos esta pregunta: si el déficit aumenta hoy con un nivel de gasto dado, ¢ qué pasa con el
capital de largo plazo de la economia? Si el acervo sube, el consumo privado, bajo la hipotesis del
Ingreso Permanente, subira y el ahorro cae. Empiricamente, esto implica una correlacion negativa entre
déficit y ahorro privado. El trabajo se basa en una discusion de aquella correlacion. A nivel tedrico estas
ideas se discuten bajo la Hipétesis de Equivalencia Ricardiana (HER).EI trabajo presenta las ideas
basicas sugeridas por dicha hipétesis, presenta resultados obtenidos en diversos paises, discute
algunas metodologias de analisis y estima dos pruebas para Colombia en el periodo
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1950-1989.Encontramos que su version mas fuerte no se cumple, debido a restricciones de liquidez. En
una version menos severa, la cual supone horizontes simétricos de planeacion, la hipotesis es valida.
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