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En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representala opinion del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva.
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El objetivo de este trabajo esrevisar el estado actual del debate sobre |0s determinantes macroecondémicos del
consumo privado (o del ahorro) en Colombiay depurar |as estimaciones economeétricas que han servido hasta el
momento como sustento empirico de diversas hipotesis. Estimaciones por métodos tradicional es nos permitieron
establecer que los determinantes fundamentales del consumo privado real vienen dados por |os efectos
transitorios de los términos de intercambio, que afectan el ingreso real, asi como por |os efectos distributivos de
las exportaciones y 1os efectos complementarios de las importaciones. Este es un resultado novedoso para
Colombia. El analisis por series de tiempo indica que, al utilizarse la descomposicion del ingreso real, se
encuentra alguna evidencia afavor de a hipotesis del ingreso permanente, pues la propension media a consumir
el ingreso transitorio resultainferior aladel permanente.
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