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En la revista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Para nosotros es importante
que ustedes puedan acceder a los resultados de investigaciones sobre la economia colombiana o temas de
importancia para ella, con énfasis en evaluaciones empiricas y/o de relevancia para la conduccién de la politica
econdmica.
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Resumen

El objetivo de este trabajo es revisar el estado actual del debate sobre los determinantes macroeconémicos del
consumo privado (o del ahorro) en Colombia y depurar las estimaciones econométricas que han servido hasta el
momento como sustento empirico de diversas hipdtesis. Estimaciones por métodos tradicionales nos
permitieron establecer que los determinantes fundamentales del consumo privado real vienen dados por los
efectos transitorios de los términos de intercambio, que afectan el ingreso real, asi como por los efectos
distributivos de las exportaciones y los efectos complementarios de las importaciones. Este es un resultado
novedoso para Colombia. El andlisis por series de tiempo indica que, al utilizarse la descomposicién del ingreso
real, se encuentra alguna evidencia a favor de a hipétesis del ingreso permanente, pues la propensién media a
consumir el ingreso transitorio resulta inferior a la del permanente.
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