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Tenga en cuenta

En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
política que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones
que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta
Directiva.
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En este documento se estima un modelo de los mercados financieros colombianos en el que se
examinan: 1) El control de las autoridades sobre la tasa de interés; y 2) Los efectos de la política de
"minidevaluaciones" sobre las expectativas de devaluación y la tasa interna de interés. Aparentemente,
las autoridades poseen cierto control sobre la masa monetaria en el largo plazo, básicamente debido a
la existencia del "control de cambios", pero gran parte de dicho control parece desvanecerse a medida
que la demanda por activos tiende a ajustarse a su nivel deseado. La tasa esperada de devaluación no
está ligada al ritmo de las "minidevaluaciones".
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