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En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representala opinion del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva.
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El objetivo de este trabajo es estudiar laincidencia de variables nominalesy reales en latrayectoria del tipo de
cambio real en Colombiaen el periodo 1970-1988. Empleando un método de estimacion de minimos cuadrados
ordinarios, se encontrd que la devaluacion nominal tiene un efecto tuvo un efecto importante, de naturaleza
permanente sobre el tipo de cambio real durante este periodo. Otras variables de tipo real que resultaron
altamente significativas fueron el gasto de consumo de las administraciones publicas, € endeudamiento externo
del sector privado, latasareal deinterés, lavariacion en los términos de intercambio, y € efecto ingreso
asociado con el cambio en precios relativos que una revaluacion o una devaluacion real implica. En estaforma,
en el momento de fijar metas para €l tipo de cambio real, la autoridad econdémica deberia tener en cuenta estas
variables para evitar que todo € peso del gjuste recaiga sobre la politica cambiaria.
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