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En la revista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
politica que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos
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Directiva.
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Se utilizan cifras trimestrales para estimar funciones de demanda por efectivo, depdsitos en cuenta
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corriente y medios de pago para el periodo 1967-1986. Se detecta un cambio estructural en la demanda
de efectivo en 1974, cambio que aumento la elacticidad ingreso y disminuy® la elasticidad de la tasa de
interés. Tal variacion hizo que a la par que aumentaba la elasticidad ingreso, dismunuia la demanda de
efectivo. Este resultado no habia sido reportado por anteriores estudios; en este ofrecemos una
explicacion tentativa. Adicionalmente se utilizan las ecuaciones estimadas para proyectar el primer
trimestre de 1988; se muestra que en dicho peridoo hay en exceso de demanda por efectivo y un
defecto de demanda por depdsitos en cuenta corriente, fendmenos probablemente originados en la
reforma tributaria expedida al finalizar 1987.
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