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Tenga en cuenta

En la revista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
politica que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los analisis y conclusiones
gue de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinion del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.
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Se explica el significado econdmico de la retencidn, y se reduce el mercado cafetero a uno en el cual
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FEDECAFE es el Ginico exportador. A continuaciéon se desarrolla una metodologia que presenta de
forma conceptualmente clara las finanzas del Fondo Nacional del Café (FNC. Aplicamos dicha
metodologia y obtenemos algunas conclusiones interesantes: i) las finanzas del FNC son muy sensibles
a la tasa de cambio real, ii) el subsidio al cosumo interno es uno de los principales egresos del Fondo,
iii) la acumulacién y desacumulacion de inventarios juega un papel determinante en el resultado
financiero del FNC.
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