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Tenga en cuenta

En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
política que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones
que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta
Directiva.
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Este artículo expone en principio las condiciones que dieron origen al mercado secundario de papales
de deuda externa y las características que presenta actualmente dicho mercado. En segundo lugar
muestra los diferentes tipos de transformación de deuda externa, ya sea por deuda interna o por capital
de empresas nacionales, que se ha adoptado en algunos países en desarrollo. En tercer lugar discute la
conveniencia de dichos esquemas y, por último se aproxima a las particularidades y los logros de su
aplicación en Chile, México, Brasil y Argentina. Se colcluye que estos mecanismos son benéficos sólo si
el paíes ha asumido un costro de credibilidad ante la banca internacional; si se puede canalizar la
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inversión hacia sectores de interés económico y social, y si puede ejercer un control efectivo sobre sus
consecuencias monetarias, cambiarias y fiscales.
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