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En la revista Ensayos sobre Política Económica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de política
que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la República. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros artículos, así como los análisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representa la opinión del Banco de la República ni la de su Junta Directiva.
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El objetivo del presente trabajo es el de realizar una serie de ejercicios de sensibilidad, basados en un modelo de
endeudamiento dinámico, a fin de cuantificar la magnitud del esfuerzo exportador que debería hacer Colombia,
bajo el supuesto de quererse llegar a una situación en la que la tasa de crecimiento de la deuda externa neta,
nivelada por el valor de las exportaciones, fuese igual a cero. Dicho esfuerzo exportador podría constituirse en
un indicador sobre el límite económico al endeudamiento externo que enfrenta el país, dado que él muestra la
capacidad de repago en el futuro inmediato. Aquí se señalará entonces cuál es ese rango de crecimiento de las
exportaciones (ajustadas por una serie de factores que se detallarán más adelante) que asegura un
comportamiento estable del endeudamiento externo colombiano, dados una serie de parámetros, principalmente
el del nivel de las tasas de interés internacionales.
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