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En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra revista ESPE no compromete ni
representala opinion del Banco de la Republicani lade su Junta Directiva.
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El presente trabajo ha sido motivado en parte por los resultados al canzados por herreraen "Tipo de cambio,
preciosy salarios: la experiencia colombiana con las minidevaluaciones’ (1984) y por |os adelantos al canzados
en la construccién de model os de rezagos distribuidos presentados en un reciente articulo por Schwert "Test of
Causality: The message en the Innovations' (1983).La evidencia de independencia estadistica entre las series de
Indice de Precios a por Mayor segun origen Industrial, IPMI, y un indicador de la Tasa de Cambio en términos
nominales, TC, parael periodo comprendido entre 1970 y 1983, en caso de Herrera, parece contradecir algunos
postulados de la teoria econdmica, los cuales son ampliamente discutidos en su documento y seran retomados
parciamente en éste.
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