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En larevista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos lea, tenga siempre
presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones que de ellos se derivan, son
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En larevista Ensayos sobre Politica Econémica (ESPE) divulgamos los resultados y |as propuestas de politica
que surgen de investigaci ones académicas realizadas en €l Banco de la Republica. Para nosotros es importante
gue ustedes puedan acceder alos resultados de investigaciones sobre la economia colombiana o temas de
importancia para ella, con énfasis en eval uaciones empiricas y/o de relevancia parala conduccion de la politica
econoémica.

Cuando nos lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articul os, asi como los andlisisy
conclusiones gque de €ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en
nuestra revista ESPE no compromete ni representa la opinién del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.
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Resumen

El tipo de cambio y sus variaciones afectan innumerables variables del sistema econdmico. Laformay la
magnitud de la respuesta de estas variables frente alos movimientos cambiarios dependen de caracteristicas
particulares de cada economiay de las relaciones de tipo estructural que vinculan las diversas variables
macroecondmicas.De acuerdo con lo anterior, la literatura econémica reciente no ha sido escasa en lo que se
refiere a estudio de los efectos expansivos o cantraccionistas de la devaluacion desde e punto de vista tedrico.
El efecto de la devaluacion sobre dos de las principal es variables macroeconémicas como |o son preciosy
salarios, dependerd de cudl de los efectos anteriores predomine. Asi, € propésito de este trabajo consiste en
determinar y cuantificar las relaciones de causalidad que se presentan entre latasa de cambio y los precios, y la
tasa de cambio y los salarios en la economia colombiana.
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