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Tenga en cuenta

En la revista Ensayos sobre Politica Econdmica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de
politica que surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Cuando nos
lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y conclusiones
gue de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en nuestra
revista ESPE no compromete ni representa la opinion del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.
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A mediados de la década de 1970, la cuenta de servicios de la balanza cambiaria registré un superavit
sin precedentes historicos en Colombia. En 1975, los ingresos de esta cuenta experimentaron un
incremento anual del 85%, continuaron con una tendencia creciente hasta finales de 1980 y luego
comenzaron una tendencia creciente que se acentla notablemente a partir de 1981. Este
comportamiento ciclico del balance de servicios es similar al de la balanza comercial, llegando a
reforzar los déficit o superavit corrientes de manera significativa. En ocasiones, el neto de la balanza de
servicios alcanzé a explicar el 40% del balance corriente.En este orden de ideas, el objetivo de este
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trabajo es explicar el comportamiento y los determinantes de los movimientos de ingresos y egresos de
servicios no financieros. Se excluyeron del analisis los flujos correspondientes a ingresos y pagos por
concepto de intereses de los sectores publico y privado. Ya que éstos estan predeterminados por
decisiones pasadas respecto a la inversion de reservas y endeudamiento: es este sentido no son
sensibles a variables como el tipo de cambio u otro tipo de instrumento de politica. Aqui nos
concentraremos en el analisis de flujos cambiarios relacionados con el turismo, el comercio al por
menor fronterizo, los ingresos y egresos personales, transferencias unilaterales, pago a factores y
servicios técnicos, dividendos, regalias, etc.
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