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Este documento eval Uia la regulacion vigente relacionada con lainversiéon de los recursos de |os Fondos de
Pensiones Obligatorios (FPO), paralo cual se analiza €l perfil de eficienciadel sistema dadas sus actuales
restricciones. De acuerdo con |os resultados obtenidos, se observa que el marco regulatorio de las inversiones de
los FPO restringen el retorno esperado y hace que los administradores de portafolios no accedan aniveles
superiores de retorno por unidad de riesgo con mayores beneficios de diversificacion. Las propuestas apuntan
hacialaflexibilizacién de las restricciones alas inversiones y a su adecuacion a perfil de riesgo de los
cotizantes, utilizando para ello el esquema de multifondos implementado en otros paises de laregion.
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