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Tenga en cuenta

La serie Borradores de Economia, de la Subgerencia de Estudios Econémicos del Banco de la
Republica, contribuye a la difusiéon y promocion de la investigacion realizada por los empleados de la
institucion. Esta serie se encuentra indexada en Research Papers in Economics (RePEc).

En multiples ocasiones estos trabajos han sido el resultado de la colaboracion con personas de otras
instituciones nacionales o internacionales. Los trabajos son de caracter provisional, las opiniones y

posibles errores son responsabilidad exclusiva del autor y sus contenidos no comprometen al Banco de
la Republica ni a su Junta Directiva.
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En este documento se desarrolla una exploracion empirica sobre la informacién contenida en las
expectativas de inflacion obtenidas tanto directa (a través de encuestas) como indirectamente
(implicitas en el mercado de deuda publica). Para esto, se realizan pruebas de insesgamiento y
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eficiencia, se exploran cuales son algunos de los determinantes de las expectativas y se evalla su
capacidad predictiva sobre el comportamiento futuro de la inflacion. De acuerdo a los resultados, se
puede concluir que las tres medidas de expectativas de inflacibn empleadas contienen informacién
relevante para pronosticar la inflacion, pero dichas medidas por si solas no son un buen prondstico de la
inflacion futura.
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