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En latoma de decisiones de politica monetaria es fundamental distinguir entre cambios permanentes en la
inflacion, determinados por presiones de demanday expectativas, y choques de of erta, asociados principal mente
con movimientos en |os precios relativos que tienen efecto transitorio sobre el nivel deinflacién.

El componente permanente de lainflacion, por resultar de modificaciones en las expectativas de inflacion y las
expansiones monetarias excesivas, es responsabilidad del banco central y su politica monetaria. En contraste, la
influencia sobre lainflacion de cambios especificos en los precios relativos, por ser fundamentalmente
distorsiones de carécter transitorio, no deben llevar a cambios en |a politica de |a autoridad monetaria ni ser
considerados en una evaluacion ex post sobre la efectividad de la misma.



