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Abstract: Desentrafiamos empiricamente |os efectos de corto y mediano plazo de los movimientos del tipo de
cambio sobre lainversiéon de las empresas no financieras en Colombia entre 2005 y 2019. Encontramos que una
depreciacion estructural del peso afecta negativamente lainversion através de un efecto en el balance paralas
empresas con deuda en moneda extranjera (ME). Las exportaciones of recen una cobertura natural contralas
fluctuaciones del tipo de cambio, pero solo en € corto plazo. Los contratos forward en ME protegen alas
empresas frente a depreciaciones sorpresivas de lamoneda; sin embargo, implican un costo de oportunidad en
términos de inversion real. También encontramos que, en periodos de depreciacion del peso frente al dolar
americano, las grandes empresas realizan coberturas financieras. Asimismo, las empresas orientadas alas
exportaciones y las que tienen un componente extranjero accionario importante, utilizan coberturas naturalesy
con las casas matrices para protegerse de |os movimientos cambiarios. Racionalizamos nuestros hallazgos con la
literatura de macroeconomia internacional y microfinanzas.
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La Gerencia Técnica del Banco de la Republica pone a su disposicion un servicio de lista de correo pararecibir
informacion sobre los Seminarios de Economia organizados por lainstitucion. Paratal efecto, remita un correo
a seminariossemanal es@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacion institucional, indicando la suscripcion.

El suscriptor, mediante el envid de sus datos personales, autoriza al Banco de la Republica para el tratamiento
(recoleccion, almacenamiento, uso, circulacion o supresion) de los mismos con lafinalidad de atender
adecuadamente nuestras actividades de divulgacion de informacion de interés, através de listas de correo, en
materia econdmica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la construccion de indicadores y
estadisticas para el seguimientoy control de esta actividad y de las funciones y servicios relacionados que
competen ala Entidad. En caso que en €l futuro decida no autorizar continuar con el tratamiento de sus datos
personales paralos fines antes descritos y, en consecuencia, solicitar la supresion de los mismos de lalistade
correos alaque se hayainscrito, le solicitamos enviar nuevamente un correo

a seminariossemanal es@banrep.gov.co pidiendo que sus datos sean eliminados de lalista. Si por €l contrario,
desea acceder, conocer, actualizar y rectificar dichos datos remita un correo con sus solicitud”.

Para otras consultas, inquietudes o presentar una gqueja o reclamo sobre el servicio, contactenos por medio
del Sistemade Atencién al Ciudadano



Conozcalas politicas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la Republica.



