Macroeconomic Semminar - Dynamic Ordering Learning in Multivariate
Forecasting

Seminarios v talleres

Seminario Macroeconomia: Seminario de analisis, discusion y divulgacion
academica de temas de macroeconomia y banca central. Cubre los
siguientes subtemas: actividad economica y mercado laboral, precios,
inflacion, mercado cambiario y derivados, sector monetario y financiero,
estabilidad financiera, sector externo y economia internacional, crecimiento
economico, sector publico y banca central (billetes y monedas, sistemas de
pagos Yy operacion bancaria, corporativo e institucional). EI seminario es
dirigido principalmente a los investigadores, academia, autoridades
economicas y publico especializado.

Abstract

In many fields where the main goal is to produce sequential forecasts for decision-making problems, the
good understanding of the contemporaneous relations among different series is crucial for the estimation
of the covariance matrix. In recent years, the modified Cholesky decomposition appeared as a popular
approach to covariance matrix estimation. However, its main drawback relies on the imposition of the
series ordering structure. In this work, we propose a highly flexible and fast method to deal with the
problem of ordering uncertainty in a dynamic fashion with the use of Dynamic ordering Probabilities. We
apply the proposed method in two different forecasting contexts. The first is a dynamic portfolio
allocation problem, where the investor is able to learn the contemporaneous relationships among
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different currencies improving final decisions and economic performance. The second is a
macroeconomic application, where the econometrician can adapt sequentially to new economic
environments, switching the contemporaneous relations among macroeconomic variables over time.
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La Gerencia Técnica del Banco de la Republica pone a su disposicion un servicio de lista de correo
para recibir informacion sobre los Seminarios de Economia organizados por la institucion. Para tal

efecto, remita un correo a seminariossemanales@banrep.gov.co con nombre, apellido y afiliacion
institucional, indicando la suscripcion.

El suscriptor, mediante el envio de sus datos personales, autoriza al Banco de la Republica para el
tratamiento (recoleccién, almacenamiento, uso, circulacion o supresion) de los mismos con la finalidad
de atender adecuadamente nuestras actividades de divulgacion de informacion de interés, a través de
listas de correo, en materia econdmica, juridica, cultural y de novedades reglamentarias, incluyendo la
construccion de indicadores y estadisticas para el seguimiento y control de esta actividad y de las
funciones y servicios relacionados que competen a la Entidad. En caso que en el futuro decida no
autorizar continuar con el tratamiento de sus datos personales para los fines antes descritos y, en
consecuencia, solicitar la supresiéon de los mismos de la lista de correos a la que se haya inscrito, le
solicitamos enviar nuevamente un correo a seminariossemanales@banrep.gov.co pidiendo que sus
datos sean eliminados de la lista. Si por el contrario, desea acceder, conocer, actualizar y rectificar
dichos datos remita un correo con sus solicitud”.

Para otras consultas, inquietudes o presentar una queja o reclamo sobre el servicio, contactenos por
medio del Sistema de Atencion al Ciudadano

Conozca las politicas o lineamientos generales de tratamiento de datos personales del Banco de la
Republica.
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