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I. Desempeño de los establecimientos de crédito

Los establecimientos de crédito en Colombia cuentan con niveles de
capital y liquidez adecuados para enfrentar la materialización de
riesgos extremos de baja probabilidad tanto a nivel individual como
consolidado. Por su parte, la rentabilidad continúa mostrando una
tendencia decreciente.
La dinámica de los créditos continuó desacelerándose, y desde mayo
de 2023 ha presentado crecimientos reales negativos, acorde con el
proceso de ajuste de la economía y tras presentar altos crecimientos
en 2022.
La cartera se ha deteriorado, en línea con el proceso de ajuste y dada
la fuerte toma de riesgo por parte de algunos establecimientos de
crédito. 

II. Exposición del sistema financiero a los hogares

Los indicadores de endeudamiento y carga financiera de los hogares
disminuyeron, mientras su ahorro aumentó.
Durante los últimos seis meses los créditos de consumo se han
deteriorado.
De mantenerse la dinámica decreciente de la cartera, se podría
esperar una disminución en la relación de deuda a ingreso.

III. Exposición del sistema financiero al sector corporativo

Los indicadores de riesgo de crédito de la cartera comercial
permanecen en niveles inferiores al promedio de los últimos cinco
años, a pesar de experimentar un deterioro en el primer semestre del
año.
Los establecimientos de crédito han sido previsivos frente al riesgo de
crédito del sector corporativo y han sido más restrictivos en la
originación de nuevos créditos.
Por otro lado, la mayoría de la deuda en moneda extranjera del sector
corporativo cuenta con mecanismos de mitigación del riesgo
cambiario.
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IV. Instituciones financieras no bancarias

La rentabilidad de las instituciones financieras no bancarias ha
continuado con la tendencia de recuperación.
El activo de los fondos de inversión colectiva abiertos sin pacto de
permanencia ha presentado una alta volatilidad y sus indicadores de
liquidez permanecen muy por encima de los mínimos regulatorios, a
pesar de que estos presentaron caídas transitorias en los últimos
meses.

V. Ejercicios de estrés

Evalúa la resiliencia de los establecimientos de crédito en un escenario
hipotético adverso, extremo y poco probable que considera los
siguientes elementos:

Caída significativa de los términos de intercambio: reducción
persistente del precio de petróleo.
Mayor percepción de riesgo país, fuerte contracción de la demanda
interna y aumento del desempleo.
Aumento de la inflación por efecto de un fenómeno de El Niño
fuerte.
Se considera la liquidación gradual de un porcentaje del portafolio
de deuda pública de inversionistas extranjeros.
Se tienen en cuenta los riesgos de: crédito, mercado, tasa de
interés, fondeo, liquidez y riesgo de contagio.
Se contempla un deterioro especialmente grande de la cartera de
ciertos sectores y deudores.

Además, se incluyen dos ejercicios de estrés adicionales: i) sobre los
establecimientos de crédito con estados financieros consolidados y que
tienen subsidiaras en Centroamérica y ii) ejercicio de sensibilidad que
evalúa la capacidad de los fondos de inversión colectiva abiertos sin
pacto de permanencia para enfrentar escenarios extremos de retiros
masivos.
Los resultados del ejercicio sobre la solvencia de los establecimientos
de crédito sugieren que el sistema a nivel agregado tiene la suficiente
capacidad patrimonial para enfrentar choques adversos de gran
magnitud.
Por su parte, los fondos de inversión colectiva abiertos sin pacto de
permanencia reducirían sus indicadores de liquidez ante choques de
retiros masivos, aunque permanecerían por encima de los límites
regulatorios.
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