Working Paper 1059

Autor o Editor

Juan Sebastian Cubillos-Rocha
Luis Fernando Melo-Velandia
Publication Date

Friday the 9th of November, 2018

The opinions contained in this document are the sole responsibility of the authors and do not commit Banco de
la Republica or its Board of Directors.

RESUMEN NO TECNICO

‘Inferencia asintotica insesgada para un modelo panel VAR con p rezagos’

Enfoque: en este documento se propone un estimador de minimos cuadrados ordinarios de efectos fijos,
corregido por sesgo para un vector autoregresivo panel con p rezagos.

Un panel es una coleccién de datos para mas de un individuo, en méas de un periodo. Por ejemplo, los datos de
ingreso tributario, el indice de apertura y el flujo de migracién desde el 2000 para todos los paises de
Latinoamérica constituirian un panel, donde los individuos serian cada uno de los paises de Latinoamérica y la
unidad de tiempo todos los meses desde el 2000.

Por otro lado, un vector autoregresivo permite analizar la interdependencia temporal entre varias variables. Esto
es, supongamos que tenemos un vector compuesto por las variables descritas en el anterior ejemplo para
Argentina desde el 2000. Un vector autoregresivo explica el comportamiento de cada una de estas variables en
funcién de sus propios rezagos y el de las otras variables en el caso argentino.

Ahora, un vector autoregresivo panel permite estudiar esta interdependencia para varios individuos, es decir, en
lugar de contemplar Unicamente el caso argentino este tipo de modelos nos permite estudiar la dindmica de
estas variables para todos los paises de la regién.

Contribucién: es importante notar que el estimador de minimos cuadrados ordinarios, sin efectuar ninguna
correccién, es sesgado en este caso. La metodologia propuesta corresponde a una extensién de la sugerida por
Hahn y Kuersteiner (2002) quienes la desarrollaron para un modelo con un Unico rezago.

En nuestro trabajo se encuentra la distribucién del estimador corregido por sesgo para muestras grandes y
también evaluamos sus propiedades de muestra pequefia mediante experimentos Monte Carlo en el caso mas
general con p rezagos.

Resultados: |0s resultados de las simulaciones indican que, en comparacién con el estimador de minimos


https://repositorio.banrep.gov.co/handle/20.500.12134/9531

cuadrados, el estimador propuesto presenta un menor sesgo y un menor error cuadratico medio. Esto quiere
decir que el estimador desarrollado en este documento tiene un mejor rendimiento que el tradicional.



