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Enfoque: lainvestigacion ‘ Respuesta agregaday sectorial de Colombia a choques en precios del petréleo: una
aproximacion SVAR y de proyecciones locales', explora el impacto que, tanto a nivel agregado como sectorial,
tiene un choque temporal no anticipado de los precios del petréleo sobre la produccion, precios, inversion
extranjera directa, tasa de interés de politica, riesgo paisy tasa de cambio

Contribucion: lamayoria de estudios realizados para analizar €l impacto de cambios en los precios del petroleo se
han enfocado en |as consecuencias a nivel agregado, dejando a un lado los ef ectos heterogéneos que se presentan
en |os diferentes sectores econdmicos.

Usando técnicas de vectores autorregresivos estructurales y de proyecciones locales, |os investigadores Francis y
Restrepo-Angel contribuyen alaliteratura relacionada al identificar los choques estructurales de los precios del
petréleo en e agregado de la economia para posteriormente estimar |as respuestas dinamicas de |os sectores
agricola, minero e industrial en Colombia. Adicionalmente, realizan un test para determinar si dichos choques
tienen un efecto asimétrico en cada sector. Es decir, Si incrementos no anticipados en |os precios del petroleo
tienen efectos mayores que caidas en |os mismos.

Resultados: en general, 1os resultados de este trabajo muestran que un choque positivo sobre € precio del petréleo,
en el agregado, aumenta el PIB y latasa de politica. Como era de esperarse, se ve una caida en la percepcion de
riesgo de Colombiay una apreciacion de latasa de cambio. El esfuerzo del Banco central para mantener la
inflacion estable se ve reflgjado aca pues no hay un efecto significativo en esta variable. Ademas, debido a
efectos mixtos en los distintos sectores de la economia, la Inversién Extranjera Directa (IED) tampoco muestra
un impacto significativo.

El sector agricola no presentaimpactos significativosen IED, PIB y en los precios a productor (IPP). En el
sector industrial, € PIB disminuye entre el segundo y €l quinto trimestre luego de recibir el choque, con
respuestas no significativasen el IPP e |[ED. Finalmente, en el sector minero tanto lalED como el | PP responden
de manera positiva.

Los investigadores encontraron evidencia de efectos asimétricos negativos de los choques del precio del petrdleo
sobre e PIB paralaagricultura, contrario alamineriaen la que hay evidencia de un efecto asimétrico positivo
mas persistente. En Industria, se encuentran asimetrias significativas en I1ED e inflacion.
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