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Due to high import dependency, China's domestic soybean market became unstable and soybean production was
lingering and declining. It would be better to know the correlation between international and China's domestic
soybean market for policy-making and production decision. This study used data of CBOT soybean futures
price, imported soybean distribution price at Qingdao port and soybean spot price in China from September 10,
2011 to November 19, 2016 and chose multivariate GARCH model to check the spillover effect and correlation
between them. The results showed that price volatilities of three markets had significant clustering effect while
GARCH effect was stronger than ARCH effect. The spillover effect and correlations between markets were
remarkable. It demonstrated the imported soybean market was significantly affected by the international soybean
future market volatility, and such instability then resulted in violent fluctuations of China's domestic soybean
spot market. Policies should be made to keep China's soybean industry safe and devel oped.

Como consecuencia de la gran dependencia de las importaciones, el mercado nacional de soja de China se ha
vuelto inestable y la produccion de soja se ha mantenido constante para después disminuir. Seria mejor conocer
la correlacion entre el mercado internacional de sojay el mercado nacional de soja de China para la adopcion
de decisiones de politica y de produccién. Este estudio ha utilizado datos del precio de los futuros de soja
CBOT, © precio de distribucion de la soja importada en el puerto de Qingdao y el precio al contado de la soja
en China entre € 10 de septiembre de 2011y el 19 de noviembre de 2016, y €ligi6é e modelo GARCH
multivariado para comprobar el efecto derramey la correlacion entre ellos. Los resultados mostraron que la
volatilidad de los precios de los 3 mercados tenia un efecto de agrupamiento importante, mientras que el efecto
GARCH era mas fuerte que el efecto ARCH. El efecto derramey las correlaciones entre los mercados fueron
notables. Se demostr6 que el mercado de importacion de soja tuvo grandes repercusiones por la volatilidad del
mercado internacional de futuros de la soja y que dicha inestabilidad provoco bruscas fluctuaciones del
mercado nacional de soja de China. Deben establecerse politicas para que la industria de la soja de China se
mantenga seguray desarrollada.
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