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Abstract

This paper builds a general equilibrium model that incorporates a bank, borrowing constraints, default and an
exogenous capital requirement to study the effect of the latter on the composition of bank funding and on the
response of the economy to shocks. Ex-ante heterogeneous househol ds decide how much to save or borrow for
the sake of consumption (consumer credit) or the provision of housing services (mortgages). These choices are
subject to borrowing limits, which depend on the value of real estate assets (for mortgages) or labour income (for
consumer loans). The model includes afinal good producer and a continuum of intermediate goods producers
who must borrow in order to finance working capital/labour requirements (business credit borrowing) and are
subject to nominal rigidities. Saving and borrowing are intermediated by a bank facing exogenous capital
requirements that differ for each credit category. Capital requirements are modelled as a penalty function
following Den Haan and De Wind (2012). The paper focuses on the response of the model economy to
monetary, productivity and financial shocks with or without capital requirements. In the absence of capital
requirements, any shock that reduces the deposit rate will incentivize the bank to switch away from bank capital
into deposits, thusincreasing the demand for deposits and dampening the effect of the shock on interest rates and
the price of housing services. The main effect of capital requirementsin the model isto disrupt the ability of the
bank of switching to cheaper funding sources (deposits) after a shock. Capital requirements thus have the effect
of amplifying the response of aggregate variables to shocks through the composition of the right-hand side of the
bal ance-sheet of the bank, and not through the well-studied channel of leverage constraints affecting its left-hand
side.

Este documento desarrolla un modelo de equilibrio general que incorpora un banco, restricciones de
endeudamiento, incumplimiento y necesidad de capital exdgeno para estudiar el efecto de este Ultimo en la
composicion de la financiacion bancaria 'y en la respuesta de la economia a los choques. Los hogares

heter ogéneos previamente deciden cuanto ahorrar o pedir prestado para consumir (crédito al consumo) o para
la provision de servicios de vivienda (hipotecas). Estas opciones estan sujetas a limites de endeudamiento, que
dependen del valor de los activos inmobiliarios (para las hipotecas) o de los ingresos laborales (para los
préstamos al consumo). El model o incluye un productor del bien final y un continuo de productores de bienes
intermedios que deben tomar prestado para financiar capital de trabajo/necesidades de mano de obra
(préstamos de crédito comercial) y estan sujetos a rigideces nominales. El ahorroy el endeudamiento se
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gestionan por parte de un banco gue se enfrenta a necesidades de capital exdégeno que difieren en cada
categoria de crédito. Las necesidades de capital se han creado tomando como modelo una funcion de
penalizacion segun Den Haan and De Wind (2012). El documento se centra en la respuesta de la economia del
model o a los choques monetarios, productivos y financieros con necesidades de capital o sin ellas. En ausencia
de necesidades de capital, cualquier choque que reduzca la tasa de depésito incentivara al banco a cambiar de
capital bancario a depdsitos, aumentando asi la demanda de depdésitos y amortiguando €l efecto del choque
sobre lastasasdeinterésy el precio delos servicios de vivienda. El principal efecto de las necesidades de
capital en el modelo esinterrumpir la capacidad del banco de cambiar a fuentes de financiacién mas baratas
(depositos) después de un choque. Las necesidades de capital, por tanto, tienen como efecto amplificar la
respuesta de las variables agregadas a |0s choques a través de la composicion de la parte derecha del balance
del banco y no a través del bien estudiado canal de restricciones sobre la capacidad de influir que afectan a su
parte izquierda.
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