
Box 2: Inflation Report December 2015
Keep in mind

Los análisis y pronósticos incluidos en este informe son producidos por el equipo técnico del Banco. Es la base
principal sobre la cual se realiza la recomendación de política monetaria a la Junta Directiva del Banco de la
República (JDBR) y por estas razones no refleja necesariamente la opinión de sus miembros.
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The literature on the inflation targeting strategy1 highlights four channels for monetary policy pass-through:
inflation expectations, the exchange rate, aggregate demand and credit. It is through these channels that changes in the central bank’s
benchmark rate manage to affect aggregate demand with the objective of achieving price stability.
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