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|. Contexto externo

¢Como va la
demanda externa y el
crecimiento de los

socios comerciales?
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¢Como van los
Términos de
Intercambio?

Precio del Petrdleo

Promedio 2017:
Brent 54,79 USD/barril

40 WTI 50,91USD/barril
75 Promedio 2018 al 24 de agosto:
Brent 71,89 USD/barril
70 WTI 66,30 USD/barril
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Indice de Términos de Intercambio - Metodologia Comercio Exterior
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Inflacion CPI
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Tasa de interés de los soberanos a 10 afnos
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Credit Default Swaps a cinco afnos para algunas economias de América Latina
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Tasa de interés

12 - Tasa de interés de los préstamos externos contratados
directamente por el sector privado no bancario =
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¢Como se ha
reflejado esto
en la

tasa de cambio?

Indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de América

Latina
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II. Comercio Exterior,
Balanza de Pagos

Exportaciones

Junio 2018
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Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES
Contribucion a la
US$ Mill. Var. Anual (%) var. anual Participacion (%)

may-18  jun-18 may-18 jun-18 may-18 jun-18 may-18 jun-18
Bienes basicos

de origen
minero 2,234 2,037 5.5 28.0 3.3 15.5 60.7 61.2
Bienes basicos
de origen
agricola 444 353 90 -11.7 -1.3 -1.6 12.1 10.6
Resto de
exportaciones = 1,003 940 114 6.6 2.9 2.0 27.3 28.2
Total 3,681 3,330 5.0 15.9 5.0 15.9 100 100

(Mill de USD) Exportaciones totales
4000

3000
2000

1000

b e e e
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Var. anual . . . . =
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
may-18 5.0% 14.3% -13.5% -1.2% 21.4%
jun-18 15.9% 14.3% -6.6% -1.4% 24.1%

11/2/2018
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Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Junio)
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(Var. % anual)
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r 20,0
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r 0,0

r -10,0
r -20,0

F -30,0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

US$ Millones
Ene-jun 2017 17.862 22,5%
Ene-jun 2018 20.489 14,7%

Var. % anual

§ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

T -40,0
2018

Exportaciones - bienes basicos de origen minero

(Mill de USD) (Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

3200
2800 -
2400 -
2000
1600
1200
800
400

0

Var. Valor indice de Cantidades
anual Nivel Tendencia* Nivel Tendencia*
may-18 5.6% 16.6% -23.0% -7.1%
jun-18 28.0% 20.3% -9.5% -7.8%

%, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

§ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

Indice de Precios

Nivel
37.0%
41.3%
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EXPORTACIONES - VALOR

Junio de 2018
Variaci_én aplual Rl Variacion anual | Contribucién a
[Contribucion] del rubro var. anual
[Total exportaciones 15.9%
Petréleo crudo 32.4% 9.9
Carbon, lignitico y turba 37.3% 4.7
Bienes de origen minero %fsog/i’ Refinacion del petréleo y otros 3L7% 1.9
Ferroniquel 82.1% 0.8
Oro -28.8% -1.6
Acumulado Enero-Junio de 2018
ITotal exportaciones 14.7%
Petréleo crudo 21.6% 6.4
Carhon, lignitico y turba 22.2% 38
Bienes de origen minero ﬁll;/; Refinacion del petréleo y otros 31.0% 1.8
Ferroniquel 99.8% 0.8
Oro -30.2% -1.6

A partir de agosto de 2016, debido a la resolucion 58 de la DIAN del 28 de julio de 2016, se formalizo y obligo a la declaracion de las

exportaciones de oro no monetario en las zonas francas.

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

Mill de USD) (Café, banano vy flores)
650 -
600
550
500
450
400
350
300
250
200
150
100
50
0 R - - - - -
- A
I 593 4£E253 28558388358
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Var. anual . . . . .
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
may-18 -9.0% -3.9% -1.9% 0.6% -7.3%
jun-18 -11.7% -3.9% -6.3% 0.4% -5.8%
LA g,

> ﬁ %, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

11/2/2018
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Junio de 2018 |
Variacifin a_n’ual Rubro Variacion anual| Contribucion a|
[Contribucién] del rubro var. anual
Total exportaciones 15.9%
. . Flores -15.3% -1.0
Bie ”Z; r?ceo(l’:ge" [11163 Barano 34.2% 10
Café (sin tostar) 7.2% 0.3
Acumulado Enero-Junio de 2018
Total exportaciones 14.7%
. . Café (sin tostar) -8.3% -0.6
Bienes Qe origen -48 Banargo ) ALT% 04
agricola [-0.7]
Flores 5.5% 0.2

Resto de exportaciones*
(Mill de USD)
1250
1000
750
500
250
o EEEEEE N R RN R R R
L oL EERER2 e
F5 83 £E2 5834825884832 ¢8
Valor indice de Cantidades  indice de Precios
Var. anual . . . . .
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
may-18 11.4% 11.2% 12.8% 12.1% -1.3%
jun-18 6.6% 11.2% 8.6% 11.7% -1.9%

1Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas. Las
ST exportaciones de manufacturas representan para el mes, el 94,0% de este grupo.

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

& &
| ﬁ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Repuiblica
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Junio de 2018
o Rubros con mayor contribucion a la var. total anual
Variacién anual Vo o
[Contribucin] Rubro ariacion anual | Contribucién aj
del rubro var. anual
Total exportaciones 15.9%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 22.% 13
Resto de 66% Vehiculos automotores y otros tipos de transporte 21.4% 05
exportaciones* [20] y P P 0 '
Productos textiles 37.9% 0.4
Acumulado Enero-Junio de 2018
Total exportaciones 14.7%
Productos quimicos 13.8% 10
0,
Resto_ G 15,7% Alimentos, bebidas y tabaco sin café 17.5% 1.0
exportaciones* [42] . .
Vehiculos automotores y otros tipos de transporte 57.4% 0.8

Importaciones CIF

Junio 2018

11/2/2018
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Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF

US$ Mill. Var. Anual (%)

Contribucion a

Participacion (%)
la var. anual

may-18 jun-18 may-18 jun-18 may-18 jun-18 may-18 jun-18

Bienes de
consumo 949 979
Bienes
intermedio 2,113 2,009

Bienes de capital 1,451 1,239

Total 4,514 4,229

10.3 9.0 2.4 2.1 21.0 23.1

24.4 7.1 7.6 2.2 32.1 29.3

21.1 11.9 211 119 100 100

Importaciones de Materias Primas
3.000 4

2.500

Materias Primas

1.500

US$ Millones CIF
~
o
8
8

1.000 -

Variacién anual

S99 9998
P -1

abr.
jun,
ago.-
o
di
el

Importaciones de Bienes de Capital
2.400 4

2.000 |
1.600 |

1.200

US$ Millones CIF

I
S c s 8 S 8 £ ¢

Bienes de Capital

jun-17  may-18 jun-18
US$ Millones 1,157 | 1,451 1,239

Variacién anual

Nivel 2.7% | 24.4% | 7.1%
Tendencia* 8.0% | 7.8% | 11.5%

jun-17 may-18 jun-18
US$ Millones 1,722 | 2,113 | 2,009

Nivel 2.6% | 24.3%  16.7%
Tendencia* | 1.4% | 13.8% | 15.7%

11/2/2018
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IMPORTACIONES

Junio de 2018

o Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacion anual

[Contribucién] BT Variacion anual | Contribuciéna
del rubro var. anual
[Total importaciones 11,9%
Bienes de capital para la industria 7.0% 14
0
Bienes de capital Ele? Equipo de transporte 9.0% 0.7
' Materiales de construccion 8.8% 0.3
Materias primas para la industria 17.1% 5.9
Materias primas 1[677;]/“ Combustibles 28.8% 2.0
' Materias primas para la agricultura -4.4% -0.2
Acumulado Enero-Junio de 2018
[Total importaciones 7.0%
. | 6.5% Bienes de capital para la industria 10.9% 20
Bienes de capital . ) .
[2,0] Materiales de construccion 6.8% 0.2
. . 7.2% Materias primas para la industria 12.9% 43
Materias primas ' . . .
[3.3] Materias primas para la agricultura 6.5% 0.3

Importaciones de Bienes de Consumo

1.600 -
1.400 -
w 1.200
(5]
]
¢ 1.000 |
2 J\
S 800 -
>
w
S 600 -
é
400
200 L e e e L
S T TN WNWNNWNNWNMO OO OO ONNDNNNDNDNDNO®OO®
T a MR gdgadgadgdgagggggad
6o Y8t c o g8 scogddscoEsdzxrc
SEs 2859858855852 8588s8285
US$ Millones  Var. % anual nivel ' Var. % anual Tendencia*
jun-17 898 2.1% 1.8%
may-18 949 10.3% 10.5%
jun-18 979 9.0% 10.3%
!‘;-(I!.I' ; * Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
ﬁ_ § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

11/2/2018
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IMPORTACIONES

Junio de 2018
Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacion anual . P—
[Contribucién] BT Variacién anual | Contribucién a
del rubro var. anual

ITotal importaciones 11,9%
Bienes de consumo duradero 13.4% 14
Vehiculos de transporte particular 13.9% 0.7

. 9,0%

Bienes de consumo 2.4]
' Bienes de consumo no duradero 5.4% 0.7
Productos farmacéuticos y de tocador 13.5% 0.6
Acumulado Enero-Junio de 2018

ITotal importaciones 7.0%
Bienes de consumo no duradero 9.9% 12
Productos alimenticios 6.9% 03

. 7.2%

Bienes de consumo [L6]
Bienes de consumo duradero 4.0% 0.4
Magquinas y aparatos de uso doméstico 24.8% 0.5

Avance DIAN

11/2/2018
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Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de délares
julio (1 a 28) de 2017 y 2018

Exportaciones
Importaciones " (no incluye petréleo en cifras
" observadas)
Periodo Valor CIF Valor FOB Valor FOB
Var.% Var.% Var.%
2017 2018 1817 2017 2018 18117 Conv| 2017 2018 18117 Conv
Enero 3,530 3,896]| 10.4% 3,368 3,711 10.2% c 2,785 3,327| 19.5% d
Febrero 3,647 3,651 0.1% 3,476 3,489 0.4% c 2,716 3,001| 10.5% d
Marzo 4,123| 3.906| -5.3%| 3,936] 3.728] -5.3% c| 3297 3366 2.1% d
Abril 4,033| 4.238| 5.1%| 3,846 4.042 5.1% c| 2684| 3.784| 41.0% d
Mayo 3,728 4,513] 21.1% 3,571 4,319] 20.9% c 3,505 3,681 5.0% d
junio 3,779 4,324 14.4% 3,610 4,144 14.8% O 2,874 3,330] 15.9% d
Enero - junio 22,840| 24,528 7.4%)| 21,807 23,433 7.5%) o| 17,861| 20,490| 14.7%| o
Julio (1-28) 3,581 4,218| 17.8% 3,424 4,042 I 18.0% o 1,833 1,942 I 5.9% o
Fuente: Bodega de datos. CEE DIAN. o: Observadas DIAN (declaraciones electrénicas COMEX, SYGA y MUISCA).
: Producidas por la DIAN y certificadas por el DANE c: certificadas DANE d: Producidas DIAN - DANE

Fuente: DIAN

Exportaciones sin petréleo ni derivados (Con avance DIAN)
3.000 -
2.500
a 2.000
wv
=}
g |
2 1.500 -
o
£ 1.000
500
0 (rEEEmEEaREEs R R RE | =
S & < 1 N N N N N VW W VW VW VW O N NDNMNNIMNNMNNBN 0 © 0
SR AR S A g g g g g g
S 8 3 g5 >3 8 3 ¢ x5 >3 8 3 d ¥ >3S 8395 >3
2gesgEgArgesggregesggArygesgga
US$ Millones  Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia*
Jun 18 1951 6,5% 3,8%
Jul 18 1945 -8,6% 0,1%
1 Avance DIAN
LA gy * Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

11/2/2018
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Importaciones Totales (con avance DIAN)

US$ Millones CIF

US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia

Jun-18 4.228 11,9% 10,8%
Jul-18 4.218 12,5% 11,2%
: TAvance DIAN
!‘;-(I!.I' %, * Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
ﬁ_ g Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Balanza Comercial

11/2/2018
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Balanza Comercial

7.000
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o
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< 3-000
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S -2.000
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=] =2} = = - - 2} o~ o~ 2} <+ <+ n n © ©° ~ ~ ©
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< 3] c 3] c J < 3] c o c J < 9] c 9] c J <
2 % 2 % &2 % 2 % 2 % 2 % 2 % &2 % 2 % 2
mm Importaciones (FOB)  mm Exportaciones (FOB) ——Balanza Comercial (FOB)

US Mill. FOB  Balanza Comercial Exportaciones Importaciones

may-17 -66 3,505 3,571

jun-18 -718 3,330 4,049
Ene-Jun 2017 -3,946 17,862 21,808
Ene-Jun 2018 -2,841 20,489 23,331

Descomposicion del cambio en la Balanza Comercial

Descomposicién del cambio en la balanza comercial en dos efectos:

1. Efecto de cambio en los precios (efecto términos de intercambio).
2. Efecto de cambio en las cantidades.

ABC = (PgX — PyM) — (Px,Xo — Pu,Mo)

=[x (1-222) - pybt (1 - 22)] 4 [ %, (555) - P Mo (522)]

11/2/2018
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Descomposicion del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Comercio® - Variacién trimestral anual
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Descomposicion del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Comercio! — Variacion trimestres consecutivos

ABC; -365

_ . I T
l T 1 | 1 I 1
Efecto cantidades;

Sl

350
Efecto T.I.; -715

<+ < b 1 1 1 © B8 OV © N N N N ©® ®
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Descomposicion del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Cuentas nacionales — Variacion trimestres consecutivos

I |ll]l|||||_|]
'I' | N

Efecto T.1.; -1.072

Efecto cantidades; -502

< <t <t N N Yo} LN Ne) Ne) Ne) Ne) ~ ~ ~ ~ [ee) [ce)

T ST S v v Y YT Y T T T T T T T T

c a4 Y 5§ € a Y 5§ c o Y 5 £ o Y 5 ¢

2 § © g 2§ © g 2 g v g 2 §§ T £ =
m ABC mEfecto T.I. Efecto cantidades

6.000
4.000
2.000

-2.000
-4.000
-6.000
-8.000
-10.000

Miles de millones de pesos

mar.-14
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1. Crecimiento

Resultados
PIB 2018-T2
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Z1-np

ZT-unf

PIB (daec)

TP

=#-PIB TOTAL

TT-unf

(daec) total

0T3P

oT-"unf

60-31p
60-"unf
g0-31p

ientos trimestrales anualizados PIB

go-"unf
L L0-31p
Lo-unf

Creci

L 90-31p
= 90-"un{

10.0% -
5.0% -
0.0%

5.0% -

20.0% -
15.0% -
-10.0% -
-15.0% -
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Revisiones de la serie de crecimiento del PIB por parte del
DANE

Crecimientos PIB (daec)
Publicacion 2018T1| Publicacién 2018T2
2017T1 0.8% 1.4%
201712 1.9% 2.2%
201773 3.0% 1.8%
2017374 1.4% 1.6%
2017 afio 1.8% 1.8%
-2% - 2018T1 2.8% 2.6%
EABHE R R R R N T R ety OgLOgt s g0 o
;ﬂ#%%eﬁ-ﬁééé@éﬁ%%iﬁﬁ-ééé 21812 2.5%
= s | S =g = = W R
~o—Publicacifin anterior 201811)  ~e—Fublicacién actual (2018 12)

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.

Demanda interna vs. PIB
(variacién anual, %)
12 ~
—Producto interno bruto
10 | —Demanda interna (C+FBK)
8_
6_
4 2,60
2 i
2,46
O / T T T T T T T T T T T T T T‘/ T T T
2 ]
(=N [=2) (=) (=) Al - (g} [a\} o o < <+ " " O O ~ ~ e
2 @ B T RS R T T TE R Y Y YYYRRERT T
£ g £ g g€ g g g g g g g g g g < g g ¢g
2 T 2 T 2 T 2 T 2 T 2 7T 2 T 2 T 2 T =2

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
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Analisis de los resultados del PIB
por el lado del gasto: 2018T2.

(Series corregidas por estacionalidad y efectos
calendario)

Consumo del gobierno

36 4 - 12.0%
e o 10.0%

8.0%
26 |

6.0%
21

4.0%
U@ 2.0%
1 A e e 0.0

NNNNNNNNNNNNNN

Gasto de consumo final de los hogares

165
8.0%
145
6.59%
125
5.09
105 )
3.5
kB 2.0
65 0.5
5

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
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Formacion bruta de capital

2005-11
2006-11
2007-11
2008-11
2009-11
2010-11
2011-11
2012-11
2013-11
2014-11
2015-11
2016-11

Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Repdblica.

2017-11

30.0%
25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
0.0%
-5.0%
-10.0%
-15.0%
-20.0%

Formacion bruta de capital fijo

54 30.0%
49 25.0%
44 20.0%
& 15.0%
34
10.0%
29
o
- 5.0%
19 0.0%
14 -5.0%
9 -10.0%
P = R T T SR RSN
8 88 88 g 22 222
=3 o o =] =] (=3 (=3 i=3 o o [=] [=] (=3 o
& & 8§ 8 8 &8 8 &8 8 &R & & 8

Variacion de existencias

2015-11
2016-I1
2017-11
2018-I1

& S
5 o ©°
S & X

Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Repdblica.

2005-11
2006-I1
2007-11
2008-I1
2009-11
2010-11
2011-11

11/2/2018
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Resto de FBKF

25

20

c w 35 &

2005-11
2006-11
2007-11
2008-11
2009-11
2010-11
2011-11
2012-1
2013-11
2014-11
2015-11
2016-11
2017-1
2018-1l

Otros edificios y estructuras
20

T T - T = S B, S ST, BN S AG-Y
S & 2 © & = &= = = = = = = =
S © © © @ 9 © 2 © © 2 © © 9o

& & & & & & & & & & &

N A O ®ON A ®

40.0%
30.0%
20.0%
10.0%
0.0%
-10.0%

-20.0%

30.0%
25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
0.0%
-5.0%
-10.0%
-15.0%

FBKF en construccion

35.0

30.0

25.0

20.0

15.0

10.0

5.0

2 2 % 2 & =23 A3

S & 8 @ & r = = = = =

o ©O © © O O O O ©o ©o o

S S5 s S8%8:8¢8 8%
Vivienda

14

12 A

10

8

6

4

; h”

0

2 2 R 2 2 & = & A 33

S & 8 @ & & = = = = =

c © © ©o o o © © © o o

S22 SS8%8 8% CE:CF

Fuente: DANE. Calculos del Banco

50.0%
40.0%
30.0%
20.0%
10.0%
0.0%
-10.0%
-20.0%
-30.0%

2016-11
2017-11
2018-11

80.0%
60.0%
40.0%
20.0%
0.0%
-20.0%]|
-40.0%]
-60.0%]|

2016-11
2017-11
2018-11

de la Republica.
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Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Repdblica.
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11/2/2018

Importaciones
54 4 ¢ 25.0%
49 4 F 20.0%
& b 15.0%
39K 10.0%
34 4
b 5.0%
29 4
- %
o d - 0.0%
19 F-5.0%
14 -10.0%
9 15 15.0%
2 &L 2 4 I 4 AT L E LD
S & 2 @ & = = = = = = = = =
=3 =3 j=} j=} =3 j=3 j=3 j=3 j=3 j=3 =3 j=3 =3 =3
& & &§ & &« R 8§ 8 ] & &R &<
Importaciones de Bienes Intermedios: Materias
Primas para la Agricultura e Industria (miles de
millones de pesos constantes)
140 25.0%
130 20.0%
120 15.0%
110 10.0%
100 o0%
90
80
70
60
50
40 - . . .
ST g &8 & B

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.

Exportaciones
40 20.0%
35 15.0%
10.0%
30
5.0%
25
0.0%

2 z
o -5.0%
15 -10.0%
10 A A A AR A A RN AR AR AARE 15.0%

b 2 K b F S L & s F A S LD
8 88 838 2 2 2 2 =2 2 = 2
=3 =3 =3 =} =} j=3 j=3 < =3 =3 j=} =} j=3 j=3
& 8 & & & 8 8§ ¥ & ¥ & & & <7
Exportaciones Manufactureras No Tradicionales
(miles de millones de pesos constantes)
10 20.0%
10.0%
7 0.0%
o -10.0%
4 -20.0%
-30.0%
2
. -40.0%
0 -50.0%
2 3 & i 5 & 2 3
8 2 = . 2
STT S < < & & & 8 §

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
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Indicadores de Demanda:
Tercer trimestre de 2018

indice de Riesgo (DODM) y Crecimiento anual del PIB

1.5 9.0%
- 8.0%

7.0%

5.0%
0 T T \ /|
V b 4.0%
s
0.5 b 3.0%

a4 E 2.0%
F 1.0%
1.5

0.0%
-2 4 L -1.0%

™~ © o) =} — o~ ) < n © ~ ®

=] o =) - - - — - — - — -

R R a a a a a o} o} R R a

[ [ [ [ [ [ [ [} D O O [

b & & & & b b b b @ & &

——indice de Riesgo (t+1) ——PIB (eje derecho)

Fuente: DANE, DODM, célculos del Banco de la Repdblica.
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Pulso Econémico Regional (PER). Total Nacional*
(mensual)

0,35

0,30
025
0,20
015
0,10
Z 005
0,00 ‘y,

Niveles Pulso

-0,05
-0,10

jul-12

oct-12
ene-13
jul-13

oct-13
jul-14

oct-14
jul-15

oct-15
jul-16

ene-12
abr-12
abr-13
ene-14
abr-14
ene-15
abr-15
ene-16
abr-16
oct-16
ene-17
abr-17
jul-17
oct-17
ene-18
abr-18
jul-18

% Incluye las regiones Suroccidente, Antioquia, Eje Cafetero, Llanos Orientales, Nororiente, Caribe,
Centro. No incluye Bogota-Cundinamarca.

Fuente: Banco de la RepUblica; calculos del Banco de la RepUblica.

indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

—-Promedio: 12
N ©® ©® OO O - = &N N MM T IO O NN O ©
S QS Q@ @ sy by by Gy G5 G5 W WP b by P P g by e b b Gy
Y 2D g2 d= =2 602 d= d 2 0= d= 0 = @ o
RSN = RS = RS N = S SN = R N = O = IS N = S N = PO N = I N = B S N = SN
5] ] 5] ] 5] ] 5] o 5] o 5]

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Repiblica.
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Indice de condiciones econémicas (ICE)

40

jul.-08

ene.-09
jul.-09

ene.-10
jul.-08

ene.-09

jul.-09

Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

Fuente: Fedesarrollo, cdlculos Banco de la Repdblica.

32,000

30,000

28,000

26,000

24,000

nm “n

jul.-14  jul.-15

22,000

20,000
18,000

16,000

I
|

jul-12 jul-13

14,000
jul.-11

Fuente: RUNT. Calculos del Banco de la Republica.

Nimero de matriculas - RUNT
Series ajustadas por estacionalidad.

- 60.0%
- 50.0%
- 40.0%
- 30.0%
- 20.0%
- 10.0%
- 0.0%

- -10.0%
- -20.0%

- -30.0%

- -40.0%
jul.-18

jul.-16 jul.-17

11/2/2018
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11/2/2018

Nidmero de matriculas (Particular) - RUNT

Nidmero de matriculas (Inversién) - RUNT
16,000 £ 40.0% 15,000 - - 30.0%

15,000 % 14,000
30.0% 20.0%
14,000 o0y 13000
10.0%
13,000 12,000
10.0%
12,000 11,000 0.0%
0.0%
11,000 10,000 100%
10.0%
10,000 9,000
20.0% 200
9,000 " 8000
8,000 -30.0% 7,000 -30.0%
7,000 -40.0% 6,000 -40.0%
jul-13 jul.-14 jul-15 jul-16 jul.-17 jul-18 jul-13 jul.-14 jul.-15 jul-16 jul-17 jul-18

Uso particular Uso comercial

Fuente: RUNT. Calculos del Banco de la Republica.

Importaciones de Bienes de Capital (reales) vs. Inversién en
Maquinaria y Equipo
60.0%
40.0%
20.0%
0.0%
-20.0%
-40.0%
(=] — — o~ o~ 22} 22} < < n n e O ~ ™~ © ©
—Maquinaria y equipo(base 2015)
—Importaciones de Bienes de Capital (pesos constantes)
*
% * Cifras a julio de 2018 con avance DIAN, proyecciones del equipo técnico.
ﬁ g Fuente: DANE, DIAN, Calculos del Banco de la Republica.

33



Indicadores de Oferta:
Tercer trimestre de 2018

Demanda de energia total*
T - (serie desestacionalizada y crecimiento anual) o
8%
6%
4%
%
s 0%
2%
A%
%
5%
jul-08 jul-10 jul-12 jul-18 pl-16 jlL-18
EDemanda de Energia Crecimiento amsal (efe derecho) Tendencia

FUENTE: XM

11/2/2018
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Produccién de café
{sacos de 60 Kg, variaciin anual, %)

Miles de sacos dle 60 kg
§ 883338348

FUENTE: Federacion Nacional de Cafeteros

PRODUCCION DE CRUDO

1200.0 {milles de barriles diarios en promedio) - 3%
1100.0 20%
1000.0 10%

200.0 %

800.0

700.0

600.0

jul-13 jul-14 jul15 jul1s jul-17 jul-18
EENiveles (mbd) —Variacién anual

FUENTE: Ministerio de Minas

11/2/2018
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IV. Mercado Laboral

12

Tasa de desempleo
(mbril-mayo-junic)

10 -

8.0

9.4

Area Rural

102

10.7

10.8 10.8

13 Cludacies

m2014

o205

2016

m2017

o2018

11/2/2018
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Tasa de Desempleo

(Trimestre Mévil Desestacionalizado)

15

Nacional

14
13

13 Areas

12
11

10

gr-un{
LT-p
LT-umf
91-1p
g1-un{
ST-91p
§T-unf
$1-o1p
¥1-umf
£1-o1p
£1-unf
Z1-o1p
Z1-umf
T1-9p
TT-omf
01-o1p
o1-un|
60-91p
60-um{
80-9p
g0-un(

Tasa Global de Participaciény Tasz de Ocupacidn
{Desestacionalizada, 13 ireasg)

610
- 60D

TGP
—TO

ﬁm
S}
=
=]
%
O
(A
©
5}
3
o
[}
=
<
e
©
3
@
=
o
b=t
O
o
74
<
@)
|
L
o
&)
)
2
e
9]
5
[
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Oepados en [as 13 Aress Metropolitanss

ARRRARE
GREY ERRN
iiiiii”iii
TEEEEEER

113 zi:azmmﬂ' SHHH 3?“3?

- mpeiss  —Waiwifo Al

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Emplee por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacicnalizado)

6,000
1 5800
1 5,800
1 5,400
T 5,200

1 5000

|
i 4800
B EMPLEO ASALARIADO - 4,600
O EMPLEOD NO ASALARIADO + 4,400
IIIIIIIIIIIII
(-] L]

- 4,200

oct-15
feb.-1
Jun.-1
oct-16
feb.-17
Jun.-17
oct-1
feb.-18
jun.-18
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Empleo por Formalidad
{13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

5,800

5,700

5,500
5,300
5,100
(] FGRMALES 4,700
IINFURMALES 4,500
| I 1] I 11
w0 © o

= —

3

4,300

Jun.-157

fab.-18
jun.-18

oct.-1
fab.-16
Jun.-1
act.-1
feb.17
un.-17
odt.

Costos Salariales

11/2/2018
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Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda

{Variacién Anual)
%
= Construccién pesada
—Vivienda | 7%
- 6%
- 5%
- 4%
F 3%
T T T T T T T T T T T T T T T T T — 2%
R EEE R R EEEE R R R
SR P EE:EECEEG:ERG:EG:
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -IcCvV 2018Q1 jul-17 jul-18
Cons. Pesada (obreros) 5.2% 5.7% 4.8%
Cons. Pesada (empleados) 2.9% 3.5% 2.9%
Vivienda 5.0% 5.8% 3.8%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Indice de salarins nominales: Industria y Comerclo
{wariacién anual]

Industria {(Nueva Serie)
=== [ndustria {Serle Anterlor}
= Comarcly

r 12%

ggggzazxddaaaasdaaasgsl
g d g o & g £ 8 € 8 £ d g g g g g d g g g
2 ¥ £ ¥ 5 v £ %©v S % 2 %9 £ 89 &% £ v & %° &
Crecimiento anual de los salarios
2018Q1 jun-17 jun-18
Industria (Nueva Serie) 5.1% 5.6% 5.5%
Comercio 5.6% 4.8% 7.0%

Fuente: EMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Repdblica.

11/2/2018
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Costos No laborales

IPP Total
Jul =2,45%
Jun = 3,08%
May = 2,81%
Abr=1,92%

13,00
11,00
9,00
7,00
,5/00
3,00
1,00
-1,00
-3,00
-5,00

jul.-12

IPP TOtal (indice dic-14 =

100)

r 110,00

r 100,00

L 90,00

L L L L 80,00
jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16 jul.-17 jul.-18

indice (eje derecho) —Variacién anual

Fuente: DANE.

consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.

11/2/2018
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IPP producido y
consumido

Jul = 3,93%
Jun =4,37%
May = 3,91%
Abr =2,93%

IPP Importado
Jul =-0,91%
Jun =0,11%
May = 0,25%
Abr =-0,45%

Variacion anual del IPP por

A

jul.-12 jul.-13 jul.-14

—Total

procedencia

- 11,00

- 8,00 %

- 5,00
Péw/p— 2,00

L 23,00
L 20,00
L 17,00
L 14,00

jul.-15 jul.-16 jul.-17 jul.-18

—Producidos y Consumidos

L 1,00
L -4,00
L 7,00

Importados

Fuente: DANE.

VI. Variables Financieras

11/2/2018
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Endeudamiento total/ PIB *

70%
60%
50%
40% 61,86%
30%
60,59%
20%
10%
0%
o ] (=] o g o -] o ~N < o
= =] o [=] o (=] - - - -
a )] [=] [=] o o o [=] o o o
- - ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N
= Total
* Incluye cartera bancaria (M/N y M/E), bonos y crédif En 2018 se incluy junio

2018

Endeudamiento comercial / PIB

50%

43,45%
40% 33,06%
30%
20%
10%
0%
o ] [=] o g o ] (=] ~ < -]
- (=] [=] o o o - - - -
a a S <] S <] S =) =) =) =)
- - ~N ~N ~ ~N ~N ~N ~N ~N ~N
M Externo directo ™ Banca Comercial W Bonos ™ Microcrédito

(*) Incluye cartera bancaria (M/N y M/E), bonos y crédito externo directo. En 2018 se incluye informacién a junio

2018

11/2/2018
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18%

15%

12%

9%

6%

3%

0%

-3%

Cartera Comercial M/L
Variacion Anual — Promedio Mensual

16,21%
S TN OOOWONNNDNGO®WONWO®
SRR g ggagad
= B8 g =8 g =4+ 9¢gx=4#qg==
3 O 8 35 9 8 3 0 o 3 9 2 3
2382858285828 8 3
=== Bancario M/N

10.000

9.000

8.000

7.000

6.000

5.000

Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales US$ millones

17-ago.-14

7-feb.-15

Saldo

17-ago.-15

©
-
o
)
?

~
-

—Var anual (Derecho)

~
-
[
)
T
N
-

17-feb.-16
17-ago.-16
17-feb.-17
17-feb.-18

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

-25%

Percepcion que tienen los establecimientos de crédito por demanda de préstamos

comerciales

balance %

70,0 -
50,0
30,0
10,0
-10,0
-30,0
-500 r

-700 *

jun-12 dic-12 jun-13 dic-13 jun-14 dic-14 jun-15 dic-15 jun-16 dic-16 jun-17 dic-17 jun-18

11/2/2018
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Tasas de interés comerciales
(Variacién acumulada*desde Septiembre de 2015)

500

400

300

Puntos Basicos
N
o
=]

100
o f
-100
) n © © © N ~N ~ ) )
- - - - < < - - - -
= N o = S o = = = =
E ] S ] S < E
2 2 g 2 2 g 2 e g 2
@mRepo Ordinaria == Preferencial
===Tesoreria @ Construccion

Spread Ponderado Ordinario (*)
Ordinario - TES

10%

o -\,\“ /,r P v 6%

Vo it 4%
2% 2%
o o ~ < © ©
? - - - - -

o o o [ [ [

oo oo oo oo oo oo
© © © © © ©

Spread Ponderado Preferencial (*)
Preferencial - TES

7%
5%
3%
1%

ago.-08
ago.-10
ago.-12
ago.-14
ago.-16
ago.-18

Tasas de interés reales de créditos
comerciales

(Deflactor IPC sin alimentos)

10% -
8%
6%

4%

2%

0%

Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccién

B Prom 2000 & Prom 2005 &Prom 2010 & jul-18

Tasas de interés reales de créditos
comerciales

(Deflactor Expectativas (*)

10% -
8%
6%

4%

2%

0%

Ordinaria  Preferencial Tesoreria Construccién

B Prom 2003 ®Prom 2005 &Prom 2010 #jul-18

11/2/2018
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Otras Fuentes de Endeudamiento
Comercial

18% I variacién Anual - Promedio Mensual Taf;ejmm Tasa de interés de los préstamos externos contratados
directamente por el sector privado no bancario
15% diotri
10 promedio trimestral
12%
8
9%
6
6%
4 )
3% )
0% ) J
N M T MO R R RO HNMmT N QR W
© ¢ % 9 2 Q% Q. o % o o o g o o oo o
3% ettt e e e b b S S555555555555555°5
ST OOWOVWONRNRNNO®ORO®O — 7 7 7 Ses s s s s -7
SRR gggggq
=B =8 =+ 0=+ 0 == «=(orto plazo ~=largo plazo ==Total ==FED Funds rate
2858285828582 8523
——Bonos ——Externo Directo
13% Cartera Vencida/Cartera total 5 . CarteraBaE/Cartera total
0
11% |
% 12% }
9% |
9% k
7%
6%
5% |
3% L 3% F
1% L L L L 1 0% L 1 1 L 1
2 8 3 I 8 g 2 2 0§ 3 =2 =
5 % % ® % # = & & & & &
£ g g g g g £ £ £ £ £ £
——Comercial ——Meicrocrédito
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Percepcion de disponibilidad actual de crédito segun sector
Encuesta trimestral

120

-60
- o~ o0 < wn o ~ 0 (o)} o - o~ o0 < wn o ~ 0
< < < < < < < < < < < - < - < < < <
c c c c c c c c c c c c c f=4 f=4 f=4 f=4 f=4
=4 =4 =4 =4 2 =4 =4 =4 =4 2 2 2 2 =4 2 =4 2 =4
—=-total ——industria ——Grandes almacenes = ——transporte

Endeudamiento Hogares / PIB Crédito Hogares
25%

Variacién anual - Promedio mensual

16%
15%
14%
13%

20%

15%

12%
11%
10%
9%
8%
7% |
6% a s a

10%

5%

0%

W W O N ¥ VW ®
QO O © © 9O O o
Qo 0O © O O o o
- = &N &N &N N «

2010
2012
2014
2016
2018

jul.-16 nov.-16mar.-17 jul.-17 nov.-17mar.-18 jul.-18
—Hipotecaria ===Consumo

M Vivienda = Consumo

——=Hogares
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Percepcion que tienen los establecimientos de crédito sobre la demanda de

préstamos por parte de los hogares

Balance

50,0
30,0
10,0
-10,0
-30,0

-50,0

-700 *

===Consumo

—Vivienda

jun-12 dic-12 jun-13 dic-13 jun-14 dic-14 jun-15 dic-15 jun-16 dic-16 jun-17 dic-17 jun-18

13%
11%
9%
7%
5%
3%

1%

Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total

i - M
L L L ) X
<] o o~ < (o) [oe]
Q - - - - -
> > > > > >
(18] © © @ © ©
€ € € € € €
—Vivienda

15%

12%

9%

6%

3%

0%

Riesgo de Cartera

Cartera B a E/Cartera total

2NN

may.-08

may.-10 |
may.-12 |

Consumo

may.-14 |

may.-16 |

may.-18 *
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(Variacién acumulada*desde Septiembre d
500

400

Puntos Bdsicos
N w
=] =3
=] S

=
o
=)

Spread - VIS y NO VIS (*)

) ; Tasa Adquisicion — TES 15 afios
Tasas de interés hogares

e 2015)

= =] ~N < o ]

=} = o = = ]

3 2 Z < N 2

o o o o o o

a0 a0 a0 o0 Q0 '0

® ® ® ® ® ©
e Margen NO VIS =——Margen VIS

Spread Ponderado Consumo (*)

Consumo - TES
-100
) ) © © © ~ ~ ~ © L T 18%
oS D A S SR | 16%
i 0§ 5 3 £ 5 2 3 3 3
208 E B OB OE R OB OE 2R ugpf N R
G 12%
Consumo e=m=Tarjeta =—Usura ====Hipotecaria ess==Repo el 10%
8%
] =] ~ < o ©
3 o = = = =
< < < < < <
o o o o o o
B0 20 oo 'o 80 oo
£ @ © ® @ ©
Ventas vivienda nueva
Variacion porcentualanual
120%
100%
80%
60%
40%
20%
0%
-20%
-40%
-60% -
© O @ o =% o4 &N &N N N MO ;o ;M < S T T NNy VW VWYV O NN KBNS 0O Q0 ®
DO G vV SV v Sl B TNV r B AN S B TSN o SN r S MRS R A
2824828 ¢s328¢g8328¢28238¢s828g828¢838¢4s8:32
VIS NOVIS e===TOTAL
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Consumo semidurable y durable y

Desembolsos crédito de consumo 1/

Variacién real anual

r 45%

30%

15%

0%

22%

17%

12%

7%

2%

3%

-8%
mgm@hwd\ﬂ-—leQlﬂ
o © © © © 9 o o o o = =
SSSSSSSSSSSSS
E e ccccccccceece ¢
2232232232 2 32 32 2 3 2

es=mConsumo (eje izquierdo) e=mmDesembolsos

*Desembolsos trimestrales suavizados de orden 2

1/ Con desembolsos de tarjeta

un./16

jun./17
n./18

jun,,

-15%

Desembolsos Crédito de Consumo 2015 -
2018
Participacion por plazos

100%

80%

60%

40%
20%
0%
VoS S &S S S S
S EFEFFT gy
N N N
u<=1afio > uno y hasta tres afios

H>tres y hasta cinco afios @ mayor cinco afios

CASTIGOS NF CARTFRA

Billones

o

w

shrln juns prik marls o jnels

W OASTIGOS ARTERA

fehb

mar-15

jun-1g

Cartera Bruta y Castigos de Cartera

EL
o,
ams
L

abrl>  pn-ls teb-l6 wm-lé mar-ld un-ld marls pnels

® CARTERA ¥ LEASING BRUTD (Pur Calilienica m CASTKSOSDE CARTERA
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VIl. La inflacion a julio

Inflacion total al consumidor

Jul =3,12% - 10,00
Jun = 3,20% 9,00
May = 3,16% 8,00
Abr = 3,13% 7,00
Mar = 3,14% 6,00
5,00 *
4,00
3,00
2,00
jul.-12 jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16 jul.-17 jul.-181’00

——Total ——Meta -+ Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE y Banco de la Republica .
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Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica

¢, Qué explica la reduccion de la inflacion anual en julio?

A julio 2018
Participacién en | Participacion en
o jeenla | p jeenla
Dascripeidn Ponderacién | dic-17 mar-18 abr-18 may-18 jun-18 jul-18 3 del |d - A
e ano
mes carrido
Tatal 100 409 314 313 3.16 3.20 3.12 100.00 100.00
sin alimentas 7179 5.01 405 3.80 3.85 3.81 3.91 -90.99 78.47
Transables 26.00 379 180 151 158 183 157 77.60 53.58
Nao transables 30.52 5.49 4.76 4.59 4.57 427 431 17.45 3701
Regulados 1528 S.B6 6.01 5.65 579 5.82 6.60 -151.14 -12.12
Alimentos 28.21 192 0.58 1.52 150 L7 123 150.9% 21.53
Perecederos 3.88 584 713 B.96 .75 Bar 2.30 17529 165
Procesados 16.26 091 201 1.59 115 091 109 3516 143
CFH 8.07 5.21 3.32 3.40 3.12 3.13 3.30 -19.45 17.44
Indicadores de inflacion bisica
Sin Alimentos 501 405 3.80 385 381 391
Nucheo 20 487 4.04 3n 379 358 361
IR sin perecederos, ni comb, n 4.02 299 277 280 o | 2,72
Inflation sin alimentos ni regulados 476 349 3.27 329 323 314
. b 4.66 3.64 3.39 3.43 3.33 3.35

Furee DANE Cdloudos Banco de laRepibles.

|_a inflacidn basica
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Indicadores de Inflacion Basica

Promedio de 4
Jul = 3,35%
Jun = 3,33%
May = 3,43%
Abr =3,39%

- 7,00

6,00

5,00

............................................................................................................. 4,00 %

3,00

................................................................................................................ L 2,00

L 1 1 L 1 1 1 1,00
jul.-12 jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16 jul.-17 jul.-18

——Promedio de 4 ——Meta .- Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indicadores de Inflacion Basica - 8,00
L 7,00

L 6,00
- 5,00
L 4,00
L 3,00
L 2,00

1 L 1 1 1 1,00
jul.-12 jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16 jul.-17 jul.-18
. . Sin alimdntos . . ! .
—Niicleo 20
——Sin perecederos, ni combustibles ni servicios publicos
—Sin alimentos ni regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢, Qué paso con Transables y No
Transables?

Transables Variacion anual IPC de Transables y No

Jul=1,57% Transables

Jun =1,83% (Sin alimentos ni regulados)

May = 1,58% - 8,00

Abr =1,51% L 700

No transables r 6,00

Jul =4,31% L 5,00

Jun =4,27% L 4,00 %

May = 4,57%

Abr =4,59% L 3,00
2,00
r 1,00

‘ : : : ; ; L 0,00
jul.-12 jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16 jul.-17 jul.-18
—Transables SINAR  —No Transanbles SINAR

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Variacion anual IPC de no transables

. . . - 12,00
(sin alimentos ni regulados)
- 10,00
L 8,00
L 6,00 %
- 4,00
- 2,00
1 L 1 1 0,00
jul-14  ene.-15 jul.-15 ene.-16  jul-16  ene.-17 jul-17  ene.-18  jul.-18
Arriendos ——Indexados (Por IPC o salario)
——Afectados por tipo de cambio (Via costos) ~ ——Resto (Incluye fiitbol)

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

¢ Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?
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Variacion anual IPC de regulados

Regulados [ :5’00
Jul = 6,60% e
Jun =5,82% o
May = 5,79% ’
Abr = 5,65% "N e
va 0,00
- -3,00
L -6,00
- -9,00
jul.-12 jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16 jul.-17 jul.-18
Regulados —Servicios Piiblicos —Combustible —Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Variacion anual IPC de alimentos

Jul =1,23% L 16,00
Jun=1,74%
May = 1,50%
Abr =1,52%

L 1 1 1 1 i\ 1 0’00
jul.-12 jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16 jul.-17 jul.-18

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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13,00
11,00
9,00
7,00

% 5,00
3,00
1,00
-1,00
-3,00

Variacion anual IPC de alimentos

1 (subgrupos)

JAN

T~ T

jul.-12 jul.-13 jul.-14 jul.-15 jul.-16 jul.-17 jul.-18

Perecederos (Eje derecho) — Procesados —Comida fuera del Hogar

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

125
120
115
110
105
100

Miles de Toneladas
[{-]
(V]

0 o O
o u o

ago.-16

Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/
DANE (Promedio Mensual)

dic.-16

ene.-17
jul.-17

ago.-17
dic.-17

sep.-16
oct.-16
nov.-16
feb.-17
mar.-17
abr.-17
may.-17
jun.-17
sep.-17
oct.-17
nov.-17
ene.-18
feb.-18
mar.-18
abr.-18
may.-18
jun.-18
jul.-18
ago.-18

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

11/2/2018

57



Early-Jul CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts Early-Aug CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts
100 100
90 %0
- "
10 H-= g
& L= L
;e — §
i w0 —— o
2w u= fw
4 ) - i
w - m»
* 1
o °
5 e e P R
-l me F‘o'lud .
Season La Nifia Neutral El Nifio Season La Nifia Neutral El Nifio

JJA 2018 0% 71% 29% / JAS 2018 0% 69% 32%

JAS 2018 1% 53% 46% ASO 2018 0% 49% 51%

ASO 2018 2% 41% 57% SON 2018 1% 37% 62%

SON 2018 2% 33% 65% OND 2018 1% 32% 67%

OND 2018 3% 28% 69% NDJ 2018 1% 28% 71%

NDJ 2018 3% 26% 71% DJF 2018 2% 28% 70%

DJF 2019 3% 27% 70% JFM 2019 2% 31% 67%

JFM 2019 3% 31% 66% FMA 2019 3% 34% 63%

fs.FMA 2019 3% 34% 63% MAM 2019 4% 40% 56%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.

VIIl. Expectativas de
Inflacion

11/2/2018
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Encuesta mensual a analistas

¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

6
<f/ -Datos Obsenvados &
= *Encuesta Julio %5 '
: *Encuesta Agosto 3
CO[ c
< i4—
c .
Q ;g 337 309
74! 3
z 320 397 3333 3% <
£ T a0 3% <

2 L L L I |

2
Jun18 Dec8 Jun19 Dect9 Jun20 Diciembre 2018

BEncuesta Julo
BEncuesta Agosto

333 332

Diciembre 2019
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Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacién total son mayor o
menor (e igual) al 3,5%

Diciembre 2018 Diciembre 2019 2 afios adelante

26%
ré

Encuesta Julio

Encuesta Agosto

0%

% mayor que 3,5%. P 7°¢ igual o menor que 3,5%. |

¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacién sin alimentos?

6 ;
~B BEncuesta Juio
Q ~Datos Observados - BEncuesta Agosto
(| ~Encuesta Julio &5r
g Ji ~Encuesta Agosto g

C
< 391 4
: 2 g w0 €
g L. Y oa
25 WOTs T £
2 1 1 1 1 1

‘ 2
Dec17 Jun18 Dec18 Jun19 Dec19 Jun20 Diciembre 2018 Diciembre 2019
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Encuesta trimestral a firmas

¢, Qué nos dicen las encuestas a las firmas sobre la inflacion total?

55¢ ‘
—Datos Observados WEncuesta Abri
+Encuesta Abril BEncuesta Julo
J) . 34t ]
A +Encuesta Julio ~
45 § 36t
£ c
9 <
5 c
0 A
g i §3‘4—
c &
- c
351 350 358 €

w
~

346

3 r s ! ! I | 3
Dect?7 Jun18 Dec!® Jun19 Dect9  Jun20 Septiembre 2018 Diciembre 2018 Marzo 2019
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Porcentaje de firmas cuyas expectativas de inflacion total estan dentro o
fuera del rango de 2% a 4%

Diciembre 2018 Diciembre 2019

2 afios adelante

Encuesta Abril

Encuesta Julio

[ m* fuera del rango 2% a 4%. I =¢ dentro del rango 2% a 4%]

Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)
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¢ Cémo ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los Ultimos 3 afios ... En agosto de 2018 ...

857

5 34f
450 g
0 0
3 30
o} o}
g4 t
0 0
: AN

A 3

29
25 L L L L | '8\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\

Augl6 Febi7 Augl? Febts Augs oo 011 1 819221 224

¢ Coémo ha sido la dinamica de las tasas FBEI ?
; En los Ultimos 3 afios ... " En agosto de 2018 ...
~Foei 2A- 1A '
45! —Fbei 3A- 1A R
X Fhei 4A- 1A L 36 360
7 § 346
@ [ :
5 g 53'4\/\N\/\
335 w\// W\%gﬁ 0 1%
g WY T iw o -
3 Fhei - 14
FheidA- 1A
25 Aug;16 Fel;17 Aug;17 Fel;18 Au£;18 303 04105 06 07080910 1 1213 14 1516 1716 19 20 21 22 28 24
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FIN

Condiciones
Macroecondmicas Actuales
Tercer Trimestre 2018

Segunda Presentacion
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B. Balanza de Pagos 2018-2019

Exportaciones
julio 2018

11/2/2018
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Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucion a la

US$ Mill. var. anual

jun-18

Var. Anual (%)

Bienes basicos
de origen
minero 2,042 | 2,332 28.2 324 15.7 18.4 61

Bienes basicos
de origen

Resto de
exportaciones 940 901 6.6 | -5.1 2.0 -1.6 28.2

Total 3,335 3,604 16.0 16.2 16.0 16.2 100

Participacion (%)
jul-18 jun-18 jul-18 jun-18 jul-18 jun-18

2

agricola 353 371 -11.7 | -54  -1.6 -0.7 10.6

jul-18

64.7

10.3

25.0
100

Exportaciones Totales

(Enero - Julio)
(Mill. de USD)

40.000 +

(Var. % anual)

r 50,0

35.000

30.000

25.000 /—I

20.000

15.000 -

10.000

5.000 .

0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

US$ Millones Var. % anual
Ene-jul 2017 20.965 24,5%
Ene-jul 2018 24.098 14,9%

2018

40,0

30,0

20,0
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Julio de 2018
Variacién anual Variacion anual | Contribucién a
] Rubro del rubro var. anual
Total expor
Petrdleo crudo 42.8% 1.7
1245 Refinacion del petroleo y otros 662% 27
Bienes de origen minero [1'3.4] Carbon, lignitico y turba 10.7% 22
: Ferroniquel 219.4% 1.8
Oro -14% 0.1
Acumulado Enero-Julio de 2018

Total expor 14.9%
Petroleo crudo 24.6% 12
21.0% Carbon, lignitico ¥ turba 202% 36
Bienes de origen minero [12.3] Refinacion del petroleo v otros 351% 19
) Ferroniquel 133.2% 09
Oro -26.9% -l4

Julio de 2018
Variacion anual Rubro ‘Variacion anual | Contribucion a
[Contribucién] del rubro var. anual

Total exportaciones 16.2%
54 Café (sin tostar) -29.5% 221
Bienes de origen agricola 0] Banano 6.4% 01
i Flores 39.9% 13

Acumulado Enero-Julio de 2018

Total exportaciones 14.8%
49 Café (sin tostar) -115% 08
Bienes de origen agricola o] Banano 0.8% 03
Flores 9.5% 04

11/2/2018
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(Mill de USD)

Resto de exportaciones*

1250 -
1000
750
500
250
0 o LB A o LR B e
m ;M ;MmO W W VW VW YW N NN NN KN ©® © © ®©
o A O A A A
=g egs Eggges EEEgLs g
Var. anual Valor indice de Cantidades  Indice de Precios
: Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
jun-18 6.6% 11.2% 7.7% 8.3% 1.1%
jul-18 -5.1% 11.2% -5.6% 7.2% 0.6%

1Sin petréleo ni derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas.
Las exportaciones de manufacturas representan para el mes, el 95,2% de este grupo.

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son

significativos

Julio de 2018
. Rubros con mayor contribucion a la var. total anual
Variacidn anual = — ——
[Contribucién] Rubro Variacién anual | Contribucién a
del rubro var. anual
Total exportaci 16.2%
e Vehiculos automotores ¥ otros tipos de transporte -43.0% 0.8
Resto de exportaciones*® -3_11 : Alimentos, bebidas y tabaco sin café -12.9% -0.8
FLo] Productos quimicos 4.7% 04
Acumulado Enero-Julio de 2018
Total exportaci 14.9%
123% Productos quimicos 10.5% 08
Resto de exportaciones*® 3.4] Vehiculos automotores ¥ otros tipos de transporte 374% 035
Minerales no metdlicos v metales basicos 15.6% 0.3

11/2/2018
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Avance DIAN

Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras @n millones de délares
Agosto (1.2 31) de 2017 y 2018

Importaciones Exportaciones *
Pariodo no incl tréid cifras observada:
Valor CIF Valor FOB Valor FOB
2017 M8 Var%h 1847  WiT 2018 |Var% 18147 Conv 017 208 |Var% 1847 Conv
Enern 1530 1896 104% 3368 T 10,7% [ 2785 1327 194% d
Febrer 3847 2651 01% 3475 3489 04% ¢ 2715 3.001 10,5% d
Marzo 4123 3,906 53% 3.93 3728 53% c 3297 3,366 21% d
Al 4.033) 4238 51% 3.546] 4042 51% € 2584 1784 40,9% d
Maya 172 4.513 21.1% 3sm 4319 205% € 3.505] 3681 50% d
jurio 37 4228 1.9% 3610 4.050 12,2% ¢ 2474 3.335| 16,0% d
ulio 3750 4.566 21,7% 35685 4375 2,0 o 3,604 16,2% d
Enero-Julio 26.590) 26.938 9% 25393  faailf a1 0 20.965 24.097 14,9%|
Agosto (1-31) 4191 a662] 12w 4o CwEm— o rm wmr a4
Fusnis: Bodaga da daws. CEE DM, o Cbaervadas DIAN (declarncionas slectrénicas COMEX SYGA y MUSCA).
": Froduckdas por b DN y centfcadas por o DANE & cerificadas DANE & Producidas DIAN - DANE
Bibortr: Coordinacion de Estudios Eoondmios # Produccién confunta DI DANE
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lI. Balance Interno

Tasa de Interés Consumo
1% Reales Ex-ante(*)
20%
19%
18%
17%
16%

15%
14%
13%

12%

jul.-04

jul.-05
jul.-06 |
jul.-07 |
jul.-08 |
jul.-09 F

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Republica.
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Exporiaciones nefas / FIB

888888883225 TgERag
cd g ucduycpwcdcdcdcuycsgcgcdegcygcd
Fo 3w 2w 2o 2o A0 o o AT S0 2020 LT 3

Fuente: DANE

Inflacion total al consumidor

Ago = 3,10% r 10,00
Jul = 3,12% 9,00
Jun = 3,20% 8,00
May = 3,16% 7,00
Abr =3,13% 6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
: ' : ' L 1,00

ago.-12 ago.-13 ago.-14 ago.-15 ago.-16 ago.-17 ago.-18
——Total ——Meta - Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE y Banco de la Republica .
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Indicadores de Inflacion Basica

Promedio de 4 200
Ago = 3,31%
Jul =3,35% L 6,00
Jun = 3,33%
May = 3,43% - 5,00
F 4,00 %
’\\—v—\/\/\/ 3,00
................................................................................................................ L 2,00
L 1 1 L 1 1 1 1,00
ago.-12 ago.-13 ago.-14 ago.-15 ago.-16 ago.-17 ago.-18

——Promedio de 4 ——Meta - Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

z - =7 - -7
¢, Qué explica la reduccion de la inflacion anual en Agosto?

Indicadores de precios al consumidor y de inflacién basica

A agosto 2018

Participacién en | Participacion en
. . 5 ) } orcentaje en la orcentaje en la
Descripcion Ponderacion | dic-17 abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 P R j, del JP . i 160 afio
mes corrido

Total 100 4.09 3.13 3.16 3.20 3.12 3.10 100.00 100.00
Sinalimentos 71.79 5.01 3.80 3.85 3.81 3.91 3.83 257.77 82.26
Transables 26.00 379 151 158 1.83 1.57 1.67 -114.88 50.02

No transables 30.52 5.49 4.59 4.57 4.27 431 4.16 21871 40.85
Regulados 15.26 5.86 5.65 579 5.82 6.60 6.36 153.93 -8.61
Alimentos 28.21 1.92 1.52 1.50 1.74 1.23 134 -152.77 17.74
Perecederos 3.88 5.84 8.98 775 8.47 5.30 6.10 -159.18 -1.75
Procesados 16.26 091  -1.59 -1.15 -0.91 -1.09 -1.18 69.02 3.84

CFH 8.07 5.21 340 312 313 3.30 3.46 -67.62 15.65

dicad de inflacidn basica

Sin Alimentos 5.01 3.80 3.85 381 391 3.83

Nicleo 20 4.87 3.72 3.719 3.58 3.61 3.54

IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 4.02 2.77 2.80 271 272 2.76

Inflacidn sin alimentos ni regulados 4.76 3.27 3.29 3.23 3.14 3.10

promedio indicadores inflacion basica 4.66 3.39 3.43 3.33 3.35 3.31
Furente: DANE, Clloulo: Banco 82 1 Fepiblies
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FIN

Informe de inflacion de
Tercer Trimestre 2018

Tercera Presentacion
Con cifras a agosto 2018

DPI - SGEE
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Il. Expectativas de
inflacion

Encuesta mensual a analistas
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¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

5 : :
~ ~ BEncuesta Agosto
Q8 ~Datos Obsenvados S BEncuesta Septiembre
> +Encuesta Agosto Z
g : “Encuesta Septiembre 24 ’
2ol
< o 33 330
0 0
3 83—
3 312 33 3373 38 &
c c
= 310320 333330 318 -~

2 | | | | |

2
Jun8 Dec18 Junt9 Dectd Jun2d Diciembre 2018 Diciembre 2019

Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacidén total son mayor o
menor (e igual) al 3,5%

Diciembre 2018 Diciembre 2019 adelante

Encuesta Agosto
0%
Encuesta Septiembre . “

¢ mayor que 3,5%. P 7¢ igual o menor que 3,5%.

0%
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¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacion sin alimentos?

5 \

! WEncuesta Agosto
L ~Datos Observados ~45 BEncuesta Septiembre| |
~ ~Encuesta Agosto 3

g5 ~Encuesta Septiembre R
< Sy 344 34
g §
p 37315 320 83
i 3431309 £y

2 e 2

Jun18 Dec18 Jun19 Dec19 Jun20 Diciembre 2018 Diciembre 2019
Tasas:

Break-even-inflation (BEI)

y

Forward Break-even-inflation (FBEI)
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¢ Cémo ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los Ultimos 3 afios ...

55r
-BEl a2 Afios
5 -BEl a 3 Afios
o BEI a5 Afios
451
)
0
£ 4
: 346
g% A\ 3%
3 331

r~o
(5]

Sept6 Mart7 Sept7 Mart§ Sept8

En septiembre de 2018 ...

()
e~

Porcentaje (26)
o
<o

<o
~~

3
03 04 05 06 07 08 00 10 1 122 13 1

4

¢ Coémo ha sido la dinamica de las tasas

FBEI ?

En los Ultimos 3 afios ...

En agosto de 2018 ...

o
[, )

5,
~Fbei2A- 1A

45 -Fbe?3A-1A
Q Fbgi 4A- 1A
Q4
; 368
0351 ‘ A 3.56
: V\// | \/%.44
o 3l 2%}

Sep16 Mart7 Sep7 Mari8 Sep18

~Fhi 24- 14
38 ~Fhel 34- 14
9 Fogi4A- 14
0
s 365
236
: 35
0
g 3
34
03 04 05 06 07 08 09 10 11 22 13
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