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|. Contexto externo

¢Como va la
demanda externa y el
crecimiento de los

socios comerciales?
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Pais o regi6n Central o
EEUU 1,6 1,0 2,0 2,5
Zona Euro 1,7 0,8 1,4 2,0
China 6,7 5,4 6,2 6,6
Brasil -3,5 (p) 0,0 1,0 2,0
Ecuador -2,1 (p) -3,0 -1,0 0,5
Venezuela -12 (p) -7,0 -4,5 -1,0
Peri 3,9 3,0 4,2 5,0
México 2,3 1,0 2,5 3,0
Chile 2,3 (p) 1,5 2,3 3,5
Socios 0,4 (p) 05 1,7 2,6
m, Ccomerciales
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Ventas al por menor reales Confianza de los consumidores
) . Universidad de Michigan
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Encuesta de Confianza Empresarial (ISM)
(Balance)
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PIB Real de la Zona Euro
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Zona del Euro
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Crecimiento anual del PIB para algunos paises de América Latina
(Porcentaje)
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Fuente: Bloomberg
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¢Como van los
Términos de
Intercambio?
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(indice 2000=100) Términos de Intercambio
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*Datos a octubre de 2016 Fuente: calculos Banco de la Republica

Délares por barril Precio del petréleo
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Central

Petréleo (Brent) 40 54 60
Carbén 70 80 100
Café 1,2 1,5 1,8

Oro 1.100 1.250 1.550

Otros bienes exportados
por Colombia

Otros Minerales

Alimentos

¢COomo va el

financiamiento
externo?
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Expectativa de incremento de tasas por parte de la FED
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(Porcentaje)
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(Indice)
(Indice) Indices de volatilidad financiera 60 -
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55
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45 L
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20 15
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Indices accionarios

(indice Enero 2014=100) (indice Enero 2014=100)
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(Porcentaje) Spreads entre las tasas de interés de los bonos del tesoro de los EEUU
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(Puntos béasicos)

Credit Default Swaps a cinco afnos para algunas economias de América Latina
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Flujos de portafolio de no residentes hacia las economias emergentes destinadas a

Fuente: Institute of International Finance (IIF)

Renta Variable Renta Fija
(miles de millones de délares) (miles de millones de délares)
20 - 20 1
15 A 15
10 A 10
5 5 |
0 A (R -
-5 -5 A
-10 A -10
-15 15 1
20 4 -20 -
jul. 15 oct. 15 ene. 16 abr. 16 jul. 16 oct. 16 ene. 17 jul. 15 oct. 15 ene. 16 abr.16 jul. 16 oct. 16 ene. 17|
§iimy, W Asia Emergente H América Latina Europa Emergente Africa y Medio Oriente

¢Como se ha
reflejado esto
en la
tasa de cambio?
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indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de América
Latina

(indice Abril 2016=100)
(indice Junio 2014=100)
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ESTADOS UNIDOS

s Regresar |

EEUU
Produccion Industrial
(Indice)
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Fuente: Bloomberg
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EEUU
(Porcentaje) (Miles de empleos)
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ZONA DEL EURO

| Regresar |
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Zona del euro
indice de produccién industrial
(Indice) (Porcentaje)
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. Variacién anual de la (balance) PMI
{parcentaje) produccién industrial
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(porcentaje) Crecimiento anual de la inversion en Variacion anual de las ventas
activos fijos (porcentaje) al por menor
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AMERICA LATINA

i | Regresar
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Variacién anual de los indices de actividad econémica mensual para algunas
(Porcentaje) economias de América Latina
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Fuente: Datastream
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PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS

s | Regresar
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(d6lares/tonelada)

Otros bienes exportados por Colombia

(délares/tonelada)

| Carbén Niquel
17000 -+
90 16000 -
15000
80 14000 -
13000 -
20 12000
60 11000
! 10000
50 9000
8000
40 T T 7000 -+ T T T T
feb.-15 ago.-15 feb.-16 ago.-16 feb.-17 feb.-15 ago.-15 feb.-16 ago.-16 feb.-17
(centavos de délar/libra) Café
200
190
180
170
160
150
140
130
120 T T T T
7 feb.-15 ago.-15 feb.-16 ago.-16 feb.-17

Fuente: Bloomberg, Datastream

Regresar
Otros minerales
(d6lares/tonelada) Cobre (délar/onza troy) Oro
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Fuente: Bloomberg, Datastream
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Alimentos
(délares/bushel) q
(ddlares/bushel) Trigo
Soya 8,0 -
12,0 4 75
11,0 7,0
6,5
10,0 6,0
f 5,5
9,0 50 1
8,0 ‘ ‘ ‘ 45 . ‘ :
feb.-15 ago.-15 feb.-16 ago.-16 feb.-17 feb.-15 ago.-15 feb.-16 ago.-16 feb.-17
(ddlares/bushel) Maiz
4,2
4,0
3,8
3,6
3,4
3,2
3,0
2,8 : : : :
feb.-15 ago.-15 feb.-16 ago.-16 feb.-17

Fuente: Bloomberg, Datastream
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II. Comercio Exterior
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Exportaciones

Diciembre 2016

e Exportaciones totales
6000 -
5000
4000
3000
2000
1000
0 BEEREAE R R
m ™M (3] om < < < < < < wn wn wn wn wn n o (-] (') (') o o
TTTT T R TIRITOTTTIRIORTIOTIOYTIORNIOTIRNOTONTON O
5 5858855852 8588588588¢s
2016 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Diciembre 3.374 32,7% 25,4%
Noviembre 2.700 12,7% 14,0%
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indice de Cantidades - Exportaciones totales

200

190

180 -

170 - -

1607/

150 -

140

130 -

120 -

110 -

oo LR EERERERNRERERRRNARENEDINIDDNEDDNNDENNTED’S
Mnm m MM N & & & & < ST N NN N N N W VW W W W vV
TR R g g g gdgdg g g gdggd
i £ U 8 £ £ 6 6 88 £ ¢ 66 885 ¢ 66 o8
5 585255 8225885285 %8s

2016 Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Diciembre 7,1% 2,7%
Noviembre 5,8% 1,9%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Diciembre) (Var. % anual)
70.000 - - 140
L 120
60.000 -
100
50.000 L 80
40.000 - L 60
L 40
30.000 - | 20
20.000 - - 00
L .20
10.000
0.000 | 40
0 - - - : 1 .60

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

US$ Millones Var. % anual
Ene-Dic 2016 31.045 -13,0%
Ene-Dic 2015 35.691 -35,0%

LR ] _
& *No incluye reexportaciones de aeronaves
| @9¥ Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Expo rtac | ones tota| es indice de Precios - Exportaciones Totales (var. % Anual)
250 50%
40%
200 30%
Var. % anual = Indice de Precios 20%
150 10%
Diciembre 23,8% - 0%
100 - - -10%
Noviembre 6,5% - -20%
50 - -30%
- -40%
0 — —— —— L -50%
N0 0 O O O ©O W =« AN AN O M & < 10 N O W
SPRIE A G YA nadd g
g £ 8 £ 8§ £ 8d £ g g dc g g
T 5535373553535 3%3% 3%

Indice de Cantidades - Exportaciones Totales (Var. % Anual)

250 - r 30%
b 25%

200 | F 20%

Var. % anual = Indice Cantidades [ 15%
150 - - 10%

Diciembre 71% D o
Foo%

. 100 - N
Noviembre 5,8% 5%
-10%
50 1 -15%
-20%
0

-25%

T
N ®
e <
S ¢
T 3

| ﬁ'— § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

dic.-08 |
jun.-09 |
dic.-09
jun.-10
dic.-12
jun.-13 7
dic.-13 |
jun.-14 |
dic.-14 |
jun.-15
dic.-15 |
jun.-16
dic.-16

dic.-10 |
dic.-11 |
jun.-12

jun.-11

Exportaciones - bienes basicos de origen minero

(Mill de USD) (Petréleo y derivados, carbdn, ferroniquel y oro)
4400
4000
3600
3200
2800
2400
2000
1600
1200
800
400
0

jun.-13
ago.-13
oct.-13
dic.-13 ©
feb.-14
abr.-14
jun.-14
ago.-14
oct.-14
dic.-14
feb.-15
abr.-15
jun.-15
ago.-15
oct.-15
dic.-15
feb.-16
abr.-16
jun.-16
ago.-16
oct.-16
dic.-16

2016 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Diciembre 1.860 47,7% 34,8%
Noviembre 1.462 15,6% 20,0%

g Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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55828 %
2016
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indice de Cantidades - Exportaciones mineras

e
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Var. % anual Tendencia
4,1%
3,3%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

240 -
220

dic.-16

(Mill de USD)
48.000 -
44.000 -
40.000 -
36.000 -
32.000 -
28.000
24.000
20.000
16.000 |
12.000 |
8.000 |
4.000 |

0

Exportaciones Origen Minero
(Enero - Diciembre)

Ene-Dic 2016
Ene-Dic 2015

2008 2009 2010 2011 2012

US$ Millones
16.590
20.319

2013 2014 2015 2016

Var. % anual
-18,4%
-46,5%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

(Var % anual)
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Bienes basicos de

origen minero
(Petréleo y derivados,
carbon, ferroniquel y oro)
En diciembre representaron el
55,1% del total de bienes

exportados.

Var. % anual = indice de Precios
Diciembre 39,4%
Noviembre 11,6%

Var. % anual = indice Cantidades
Diciembre 6,0%
Noviembre 3,5%

300

250

200

150

100

50

300

250

150

100

50

g " &
ﬁ'_ Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

indice de Precios - Exportaciones Mineras
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r 100%

80%
60%
40%
20%
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650
600 -
550 -
500 -
450
400 -
350 -
300
250 -
200 -
150
100
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0

oct.-13
dic.-13
feb.-14
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jun.-14
ago.-14

2016 US$ Millones
Diciembre 607
Noviembre 410

oct.-14

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Mill de USD) (Café, banano y flores)

dic.-14
feb.-15
abr.-15
jun.-15
ago.-15
oct.-15
dic.-15
feb.-16
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jun.-16
ago.-16
oct.-16
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Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
69,2% 25,9%
23,8% 16,8%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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indice de Cantidades - Exportaciones agricolas

210 -
180 -
150 /—/—_/
120
%0 -
60 -
30
0
99333 I IS99 933949493
5588855888855 88885¢8¢%%
2016 Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
Diciembre 42,7% 12,9%
Noviembre 12,7% 11,4%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Exportaciones Origen Agricola

(Mill de USD) (Enero - Diciembre) (Var % anual)
5.000 - r 25
4.500 - 20
4.000 b 15
3.500 - L 10
3.000 - L5
2.500 -
Lo
2.000
L5
1.500 |
1.000 r-10
500 P15
0 ‘ ‘ : : : : 20

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

US$ Millones Var. % anual
Ene-Dic 2016 4.645 0,4%
Ene-Dic 2015 4.625 -1,2%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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indice de Precios - Exportaciones Agricolas

(Var. % Anual)

Bienes basicos de 200 - - 40%
. . 180 - o
origen agricola o 30%
(café, banano y flores) 140 - - 20%
En diciembre representaron el 120 F 10%
18,0% del total de bienes 100 - .
80 - 0%
exportados.
60 - - -10%
o 2 o . 40 -
Var. % anual Indice de Precios o - -20%
.. L AT LT e -30%
Diciembre 18,5% NI M- el T Tl i A A
R e e R I e (L = R R
Noviembre 9,9% 5555555555555 555%5%
Indice de Cantidades - Exportaciones Agrlcolas(Var_ % Anual)
250 100%
80%
- 200 e
Var. % anual Indice Cantidades )
150 - [ 40%
Diciembre 42,7% L 20%
. 100 - |
Noviembre 12,7% 0%
4 - -20%
- -40%
0 . —— . . -60%
N 0 0 OO O © O =W = N N M M & I NN W W
LYY A R A A d g
g £ 8 c 8 cgecdgcdcdcydc g
T 3 © 32 T 32T 27T 27T 2T 3T 32T 32T

(Mill de USD) Resto de exportaciones*
1250
1000
750
500
- g E Eg g E § E
0 BLEERLE E 2, ,—,—,—,77,—,—,—,7ﬁf*,ﬁi—, 248, 118
Mm mMm ™M (3] < < < < < < wn wn wn n un wn (-] o WO o (0]
AT R G~ S - B - N
S T T T T T TTOTTTTRRTONRTTOTOG
5 5858858532855 8858485 98s
2016 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Diciembre 907 -1,9% 1,8%
Noviembre 828 3,5% -0,1%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes
< mineros y agricolas. Las exportaciones industriales representan el 95,3% de este grupo.
5 '*i No incluye reexportaciones de aeronaves.

§ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

3/10/2017
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indice de Cantidades - Resto de exportaciones

120 -

110 -

100 -

\—\ /

90 -

80

70 -

R o o e e e e L s e B s e
133 IFIIFTAIIIIIRIIIIIIE
5 8858855858455 88588588 s%

2016 Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Diciembre -1,2% 4,6%
Noviembre 7,4% 4,3%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Resto de Exportaciones*

(Mill de USD) (Enero - Diciembre) (Var % anual)
16.000 - - 20
14.000 -
k10
12.000 -
10.000 - Lo
8.000 -
6.000 r-10
4.000
b -20
2.000 -
)} : : : : : -30
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
US$ Millones Var. % anual
Ene-Dic 2016 9.811 -8,7%
Ene-Dic 2015 10.747 -11,6%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes
mineros y agricolas, las exportaciones industriales representan el 95,6% de este grupo.
No incluye reexportaciones de aeronaves

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

3/10/2017
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Resto de Exportaciones
(Sin petréleo ni derivados, carbén,
ferroniquel, oro, café, banano y flores)
En diciembre representaron el
26,9% del total de bienes
exportados.

indice de Precios
-0,8%
-3,6%

Var. % anual
Diciembre

Noviembre

Var. % anual = indice Cantidades

Diciembre -1,2%
Noviembre 7,4%
S

180
160
140
120
100
80
60
40
20

indice de Precios - Resto de Exportaciones

dic.-13

jun.-14

dic.-09 |
dic.-14 |

dic.-11 |

jun.-12

jun.-09
jun.-10
dic.-10
jun.-11 7
dic.-12 |
jun.-13
jun.-15 |
dic.-15

indice de Cantidades - Resto de Exportaciones(

jun.-16 -
dic.-16 -

Var. % Al

jun.-08

dic.-08 |

dic.-11 |

dic.-12 |
jun.-13

dic.-13

jun.-14

dic.-14 |

jun.-09 |

dic.-09 |
dic.-10 |
jun.-11 7
jun.-15 |
dic.-15

jun.-16 7|

jun.-10
jun.-12

dic.-16

(Var. % Anual)

25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
-20%

nual)
40%

30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%
-40%

(Sin petroleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 31,6% del total en el acumulado del afio)

Resto de Exportaciones por Destino

3/10/2017
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Resto de Exportaciones a Estados Unidos - Industriales y otros
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(Mill de USD) (Var. % anual)
200 - 40
180 - 30 USA
160 Dic. =153 US$ Mill.
140 20
120 10
100 o Variacion anual
80 =
60 10 Dic. =-11,4%
:g i 20 Nov. =-3,7%
0 e e EE L)
Mm M M M S T T T T T NN O O VW VW W W
A B B B A B B B B B B B
5585885885885 85885¢8¢8¢%
Resto de Exportaciones a Ecuador - Industriales y otros
(Sin petréleo y sus deris carbén, fer quel, oro, café, banano ni flores)
(Mill de USD) (Var. % anual)
200
Ecuador . 40
Dic. =123 US$ Mill. . 20
0
Variacién anual 20
Dic. = 7,2% -40
Nov. =-3,5% o HEEE BEESREEERE SHARNEEEEE 280 60
Mm M M M ¢ S T T T T NN N N NN VW VW VW VW VWV
R R R R R R R
S SAEEEES SRR SRR RN L
| ﬁ.— § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
Traws®

Resto de Exportaciones hacia Estados Unidos

(Mill de USD) (Enero - Diciembre) (Var % anual)
20 USA (17,9% de las XNT)
100 -t 10 Ene-Dic = 1.756 US$ mill
- S 0
1.000 1 =~ Variacién anual
Ene-Dic 2016 =2,3%
500 b 220 )
| 30 Ene-Dic 2015 =2,5%
0 T r -40

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Resto de Exportaciones hacia Ecuador

(Mill de USD) (Enero - Diciembre) (Var % anual)
2.000 - - 30

Ecuador (11,7% de las XNT) 1.500 -

Ene-Dic = 1.152 US$ mill " r 10
1.000 | Lo

Variacién anual 0

Ene-Dic 2016 =-18,7% 500 -

Ene-Dic 2015 =-23,9% i r-20

0 ‘ ‘ -30
SELdg,

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

g Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Resto de Exportaciones a Peru- Industriales y otros
(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)

(Mill de USD) (Var. % anual)
120 20
10 -
100 Perd
0 . .
20 o Dic. =82 US$ mill
60
-20 A 0r2
40 4 Vvariacion anual
Ix o Dic.  =-13,6%
oAU RARAE RN RERTRERERERAN00RRaNERRTREREEEN o,  Nov. =4,1%
Mm 0N n M < & & S ST T NN NN NN YW VW VW VW VW Y
b - A - S - O
5585838588585 5085885¢8¢8¢%
Resto de Exportaciones a México - Industriales y otros
i (Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, b ni flores)
(Mmill de USD) (Var. % anual)
140 120
México 120 ;go
Dic. =81 US$ mill 00 60
80 40
L 20
Variacion anual 0 5
. 40 | |
Dic. =14,0% 20
20 x
Nov. =30,9% 1 <
0 : : e : rn ey -
Mm 0N n M S & S T T T NN NN NN NN VW W VW VW V.Y
S B e B B A - -
%, 5585385585885 588584856885%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Resto de Exportaciones hacia Peri
(Mill USD) (Enero - Diciembre) (Var % anual)
1.200 4 r 40
1.000 - | 50 Perd (9,1% de las XNT)
800 | | ,, Ene-Dic =892 US$ mill
600 r 10 Variacion anual
400 - o Ene-Dic 2016 = ‘11,1%
_Di =-2130
P [P Ene-Dic 2015 2,3%
0 o BN S8 B2 881 .2
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Resto de Exportaciones hacia México
(Mill USD) (Enero - Diciembre) (Var % anual)
I 1.000 r 30
MEéxico (8,7% de las XNT)
Ene-Dic = 852 US$ mill 800 L 20
A~ f1/2 600 -
Variacion anual 10
Ene-Dic 2016 =9,9% 400 -
Ene-Dic 2015 =1,1% 0
200 -
0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ : -10
Ry, 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

3/10/2017
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(Mill de USD)
250

200
150
100

50

0
Mm Mnm nm N < & <& < <
I
£ gt 885 ¢c g ¢
g 2 H i
3 ¥ 0B &% 32 P o

Resto de destinos

(Sin USA, Ecuador, Pert, México
ni Venezuela)

Dic. =445 US$ mill
Variacién anual

Dic. =4,6%

Nov. =19,4%

Resto de Exportaciones a Venezuela - Industriales y otros
(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Var. % anual)
100

Venezuela
*  Dic. =23 US$ mill
0
Variacién anual
0 Dic. =-50,7%
; 100 Nov. =-68,1%

T N N N N N N W VW VW VW VW W
TT T T T R T ETTTITNON
5885885885883

Resto de Exportaciones al Resto de destinos - Industriales y otros
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
(Mill de USD)

(Var. % anual)
600 30
500 Y
10
400 o
300 -10
200 20
-30
100 .
0 25 - = e R SEE s s R EE 50
Mm M M0 M & S 9§ < T T NN N N N W W W W W Y
Samd g g adagadaddgdgeadqged««
£ 6 £ g8 £ c 68888 ¢ o€ Y48 ¢ 0 8 9
3 Po° @R EPoT ERIPST LRI PSS

Resto de Exportaciones hacia Venezuela
(Enero - Diciembre)

(Mill de USD)
7.000

6.000 -
5.000 -
4.000
3.000 -
2.000 -
1.000 -

0 =

e -
2008 2009 2010 2011 2012

Resto de destinos

(Sin USA, Ecuador, Pert, México
ni Venezuela; 46,4% de las XNT)
Ene-Dic = 4.550 US$ mill

Variacién anual

Ene-Dic 2016 =-6,7%
Ene-Dic 2015 =-4,9%

(Var % anual)
r 60

L 20 Venezuela (6,2% de las XNT)
Lo Ene-Dic = 608 US$ mill
Mo Variacion anual
r 2 Ene-Dic 2016 =-36,4%
-40 Ene-Dic 2015 =-43,6%
r -60
: : —=i 1 .80

2013 2014 2015 2016

Resto de Exportaciones hacia el Resto de Destinos
(Mill de USD) (Enero - Diciembre)

(Var % anual)

6.000 - - 25
5.000 20
L 15

4.000 - | 10
3.000 - Ls
2.000 | ro
L5

1.000 - L 10
0 ‘ : ; ‘ : ; : 15

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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Anexo

Exportaciones - Acumulado 12 meses
Tasas de crecimiento anual

—Productos basicos*
—Venezuela sin Productos Basicos
——X sin Productos Basicos ni Venezuela

dic.-08

abr.-09
ago.-09
dic.-09
abr.-10
ago.-10
dic.-10
abr.-11
ago.-11
dic.-11
abr.-12
ago.-12
dic.-12
abr.-13
ago.-13
dic.-13
abr.-14
ago.-14
dic.-14
abr.-15
ago.-15
dic.-15
abr.-16
dic.-16

ago.-16

* Considera petrdleo y derivados, carbdn, ferroniquel, oro, café, banano y flores

DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

3/10/2017
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Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucion a Participaci6n

US$ Mill. Var. Anual (%) la var. anual (%)

nov-16 dic-16 nov-16 dic-16 nov-16 dic-16 nov-16 dic-16

Bienes basicos de

" . 1462 1.860 156 47,7 82 236 541 55,1
orlgen minero

Bienes basicos de

q 7 410 607 = 23,8 @ 69,2 3,3 9,8 15,2 18,0
origen agricola

teln ol 828 907 35  -19 12 07 30,7 269
exportaciones
Total 2700 3.374 12,7 32,7 12,7 32,7 100 100

Importaciones CIF

Diciembre 2016

3/10/2017
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Importaciones totales
6.500 -
6.000 -
5.500 -
& 5.000 -
(9]
o 4.500 -
<
2 4.000
s
@ 3.500
S 3.000
2.500
2.000 -
1.500

ago.-14 |

dic.-13 |

ago.-13 |
oct.-13 |
feb.-14 |
abr.-14
jun.-14 |
oct.-14
dic.-14 |
feb.-15 |
abr.-15 |
jun.-15
ago.-15 |
oct.-15 |
dic.-15
feb.-16 |
abr.-16
jun.-16 |
ago.-16
oct.-16 |
dic.-16 |

2016 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Diciembre 4.041 -2,8% -2,0%

S, Noviembre 4.165 -1,8% -7,1%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Importaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Diciembre) (Var. % anual)
70.000 r 40
60.000 - L 30
50.000 - L 20
40.000 -
L 10
30.000 -
20.000 - "0
10.000 - -10
0 : : -20

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

US$ Millones Var. % anual
Ene-Dic 2016 44.909 -17,0%
Ene-Dic 2015 54.058 -15,6%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Importaciones de Bienes de Capital
2.400
i d Bienes de capital
¥ Dic. = 1.260 US$ Mill.
2 1.600 -
S
S 1.200 Variacién anual
2 800 Dic.  =-13,8%
400 Nov. =-7,6%
N NOHm OO NS TSI TNDWMLWLLWLWLWMOOOOOO
R I I R I R i R R R
558<S8555858 855858555883
Importaciones de Materias Primas
3.000
& 2,500 ) )
8 5 000 Materias Primas
c & . .
2 Dic. =1.728 US$ Mill.
S 1.500
g’) . .z
3 1.000 Variacion anual
EGERLLEEELERLELELELIELE L LELERILLELEidLtblL] Dic. =-5,2%
TEOaIIIIIIL9aa0n99888e  Nov.  =-16%
o, 5 2 8E8 5558588588588 588%5

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Importaciones Bienes de Capital

(Mill. de USD) (Enero - Diciembre) (Var. % anual)
25.000 - 70
60
20000 | %  Bienes de capital
15.000 - ;3 Ene-Dic 2016 = -27,1%
losod L 10 (13.555 mill.)
. o
-10
5.000 L 20 Ene-Dic 2015 =-14,7%
t -30
0 -40

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Importaciones Materias Primas
(Enero - Diciembre)

(Mill. de USD) (Var. % anual)
30.000 4 r 80
X . 25.000 r 60
Materias Primas 20000 w0
Ene-Dic 2016 = -12,7% 15000 | -
(20.346 mill.) '

10.000 - ro
Ene-Dic 2015 = -16,6% 5000 1 [
0 T T T T T T T T -40

o~ "3""; 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Importaciones de Bienes de Consumo
1.600

1.400

- -
[=] N
(=] o
o o

800

Us$ Millones CIF

600

400

200

feb.-14 |

oct.-15 |

jun.-13 |

dic.-13 |
jun.-14 |
dic.-16 |

ago.-14 |
dic.-14 |

ago.-13
oct.-13 |
abr.-14 |
oct.-14
feb.-15 |
abr.-15 |
jun.-15 |
ago.-15 |
dic.-15
feb.-16 |
abr.-16 |
jun.-16 |
ago.-16 |
oct.-16

2016 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia

Diciembre 1.052 20,2% 11,0%
Noviembre 1.060 5,9% 5,3%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Diciembre)

(Mill. de USD) (Var. % anual)
16.000 - r 40
14.000 -
- 30
12.000 -
L 20
10.000 -
8.000 - F 10
6.000
-0
4.000 -
- -10
2.000
0 T T T T T T T T -20
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
US$ Millones Var. % anual
Ene-Dic 2016 10.985 -9,4%
Ene-Dic 2015 12.122 -14,9%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

3/10/2017
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Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF - MES A MES

Contribucién a la

US$ Mill. Var. Anual (%) var. anual Participacion (%)

nov-16 dic-16 | nov-16 dic-16 | nov-16 dic-16 | nov-16 dic-16
Bienes de consumo| 1.060 = 1.052 5,9 20,2 1,4 4,2 25,4 26,0
Bienes intermedio | 1.751 @ 1.728 -1,6 -5,2 -0,6 -2,3 42,0 42,8
Bienes de capital 1.351  1.260 | -7,6 -13,8 -2,6 -4,8 32,4 31,2
Total 4165 4.041 -1,8 -2,8 -1,8 -2,8 100 100

Balanza Comercial

3/10/2017
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6.000
@ 5.000
]
= 4.000
W
4]
5 3.000
°
Q 2,000
3
« 1.000
2
£
2 0
= .1.000
-2.000
~ ~ [==] [==] =2
e @ @ < 2
£ J £ ¢ €
2 s 2 T =
= Importaciones (FOB)
US Mill. FOB
Diciembre 2016
Noviembre 2016
Acum. Ano 2016
«m;,é Acum. Aino 2015

dic.-09

Balanza Comercial

C R R A -
S454545454858¢54
mm Exportaciones (FOB) ~ —Balanza Comercial (FOB)
Balanza Comercial Exportaciones Importaciones
-487 3.374 3.861
-1.287 2.700 3.987
-11.804 31.045 42.849
-15.907 35.691 51.598

Avance DIAN

3/10/2017
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Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de délares

Febrero (1 al 11) de 2016 y 2017
T Exportaciones
Importaciones (no incluye petréleo en cifras
Periodo observadas)
Valor CIF Valor FOB Valor FOB
Var.% Var.% Var.%

2016 2017 17118 2016 2017 16/15 Conv| 2016 2017 17118 Conv
Enero 3.520 3.513 -0,2% 3.362 3.353| -0.3% 0 1.263 1.595| 26,3% 0
Febrero (1 al 11) 1.512 1.482 -2,0%) 1.443 1.415| -1,9% ] 654 784 19,9%) ]
Fuente: Bodega de datos. CEE DIAN.

o: Observadas DIAN (declaraciones electronicas COMEX, SYGA y MUISCA).
" Producidas por la DIAN y certificadas por el DANE

Babor¢: Coordinacion de Estudios Economicos.

Fuente: DIAN

Exportaciones totales - No incluye petrdleo ni derivados- (Con avance DIAN)
3000
2500
a 2000
wv
=}
2 1500 -
S
£ 1000
500
0 ——————— e aE
(2] oM oM < < < < < < wn wn wn wn wn wn o (-] (-] o ('] o ~
B R T S T B T S B B B B B
5= 8 3 ¢ = > % g 3 4 = > = 4 3 ¢4 £ > = 4 3 g
2 g 25 EEAyEs gAYy es EEAeEs
US$ Millones  Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
Enero! 1.595 26,3% 20,2%
Diciembre 2.361 33,2% 19,7%
Noviembre 1.842 18,5% 16,0%
1. Avance DIAN

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

*No incluye reexportaciones de aeronaves

42



Importaciones Totales (con avance DIAN)

6.500 -
6.000 -|
5.500
& 5.000 -
$ 4.500 -
c
S 4.000
= 3,500 -
v
2 3.000 -
2.500
2.000 -
1.500 +——F++ e e e e e e e e s
(2] (3] (3] < < < < < < wn wn wn wn wn wn (-] (0] o L] (0] (0] ~
TT T T T YT YT LY L LRTLSTSORY SRTIOLOTLIORTLOYTIOTIOTIORTSIORIOTO
3 3 ¢ 5 & 3 %3 &g 8 573 3 &5 53 §g 38 &
w © o £ g w © o £ g w © o £ g w ¢ a
US$ Millones  Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
Enero! 3.513 -0,2% 0,2%
Diciembre 4.041 -2,8% -2,9%
Noviembre 4.165 -1,8% -7,3%

1. Avance DIAN

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Cuenta Corriente

3/10/2017
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1. Crecimiento Iinterno

Indicadores de demanda

3/10/2017
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)

130

25.0%
120
20.0%
110
‘ 15.0%
100
%0 ‘ | 10.0%
80 ‘ 5.0%
70 |
| 0.0%
60 ‘
-5.0%
50 | :
40 L -10.0%
~ @ =) o — o~ sl <t o
< < < i i i i i - i
J J J J 3} J J J J 3}
b1 < h=] a1 ° a1 < < a1 a-]
= Ventas Minoristas (SA) —Tendencia ~——Variacién Anual

Fuente: EMCM — DANE, calculos Banco de la Republica.

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)

130 - - 25.0%
20.0%
‘ ‘ 15.0%
10.0%
5.0%
I
0.0%
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -5.0%
‘ ‘ ‘ -10.0%
~ @« foa} (=} — o~ o < O
S < < i A A i A ‘T i
J o J J o J J o J J
S h-] © S h-] © S h-] © S
mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA) ~ ——Tendencia ~ ——Variacién Anual

Fuente: EMCM - DANE, calculos Banco de la Republica.
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)

130 + - 100.0%

120 80.0%
e 60.0%
100
40.0%
90
20.0%
80
0.0%
70
-20.0°
60 20.0%
50 ’ ‘ -40.0%
40 - -60.0%
~ ==} [*2] o — o~ o <t wn O
< < < i) in) i in) in) i i)
(] o J (9] o J (9] o J (9]
bS] T ° bS] T el bS] T ° bS]
mm Comercio Minorista de Automotores (SA) —Tendencia —Variacién Anual

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.

Nidmero de matriculas - RUNT

32,000 - - 60.0%
30,000 - - 50.0%
28,000 - i\ 40.0%
N 30.0%
26,000 | \ y %
_ 20.0%
24,000
10.0%
22,000
0.0%
20,000 -\ 10.0%
18,000 -20.0%
16,000 | -30.0%
14,000 : : : : -40.0%

ene.-10 ene.-11 ene.-12 ene.-13 ene.-14 ene.-15 ene.-16 ene.-17

Fuente: Comité Automotor Colombiano, clculos Banco de la Republica.

46



Namero de matriculas (Particular) - RUNT Namero de matriculas (Inversién) - RUNT

16,000 40.0% 15,000
15,000 30.0% 14,000
14,000 2000 13000
13,000 12,000
10.0%
12,000 11,000 +
0.0%
11,000 10,000
-10.0%
10,000 9,000
9,000 -20.0% 8,000
8,000 -30.0% 7,000
7,000 . TR Y 000 6,000 !
ene.-12 ene.-13 ene.-14 ene.-15 ene.-16 ene.-17 ene.-12 ene.-13 ene.-14 ene.-15 ene.-16

30.0%

b 20.0%

10.0%

0.0%

10.0%

-20.0%

30.0%

-40.0%
ene.-17

Fuente: Comité Automotor Colombiano, clculos Banco de la Republica.

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

9% 45

7%

5%

3%

1%

1% - L .45
dic.-07 dic.-08 dic.-09 dic.-10 dic.-11 dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16

——Crecimiento Consumo de Hogares ——Balance Ventas - SA (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.
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Indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)
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80.0%

60.0%

40.0%

20.0%

0.0%

-20.0%

-40.0%

Importaciones de Bienes de Capital (Industria + Agricultura
+ Equipo de Transporte) vs. FBKF sin Construccion de

Edificaciones ni de Obras Civiles
ol joa} D (=] o — — o~ o~ el o < < N n O el
S 2 @ T T T T OTSTTOTOwTYTwow
b ¢ ¢ € ¢ £ Y ¢ Y ¢ ¢d £ J ¢ Y g Y
T 2 ©® 2 ©vT =2 T 2 T =2 T 2 T 2 T =2 T
—FBKF Sin Construccién ni OC ~ —Importaciones de Bienes de Capital

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.

30% -

20%

10%

0%

EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin OC ni
Construccién

-10%

-20%

=

-15

dic.-07 dic.-08 dic.-09 dic.-10 dic.-11 dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16

—Crecimiento FBKF sin OC ni Const. ~ —Balance Inversion - SA (eje derecho)

Fuente: EMME, célculos Banco de la Republica.
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Indicadores de oferta

Indice de produccidn industrial
{Serle desestacionalizada, tendencia y variacién anual, %)
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Indice de produccién industrial sin refinacién de petrilec
{Sere desestacionalizada, tendencla y varacién anual, %)

115
110

3 I BEREEBE

Crecimientos y contribuciones 2016
por principales sectores
Positivos
Enero - diciembre 2016/ 2015

Clasa__| T Varkaclén % I B
T Ne | 7o industria as

W00 Goquackin relinecion de petrdko, ¥ meccis de combs etk 19,4 3,1
100 Elbracion di bk T8 a8
2800 Fabriceson de productos sleboricas de metal @8 a2z
T0S0 Emborecion du productos de moliner e, ko y i dersedos. ar a2
JOEY i g Jabirs y dulirgurbe, pe y e ieadin de losador ar a1
1081 Emboracion de producios de penaderis a1 a1
0 Emberacicn de oo produsios st e, a8 a1
200 Faliesmen de produss e 1.9 a1
2310 Fatincacon de wdrie ¥ producios de adng a0 a1
OED it g stras productos auiresss 1.4 a0

200 Faliesstn de megunans y sgups ne p 28 o0

Negativos

2050 Fabiceodn de paie, pad (Suopirtes) ¢ scormorion (o) pars wiculas -6, a0
10EE  Elboracion di caced, chocolie v prod de conlieria 2B a0
2000 Fabriceotn de carroceriae pars wehicuios suomotones, remakgues By 0,0
1300 Hililura, bjedaria v acabads da productos lstiles 24 0,0
10 Elborackin de acebes v griaes di ongen wgetal v anmal -+ 4,1
2010 Fabncsocn de §UslEnoss qUimicas BAsices, y U producios 27 0,1
3000 Fabricksin da clras s de squpe d egerts 15,8 a1
1400 Conbecckn de prandic de wabs 42 4,2
2410 inchairiag blalces di Pt v da acere A8 0,2
700 Fabncsoon de aparebas y egups ekecinien -10,0 0,2
W70 Elboracitn d asi y panals -1, 0,2
2398 F i ik ne g 5.0 0,3
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Pedidos y existencias en la industria: Fedesarrollo
Balance desestacionalizado de la pregunia de Balance desestacionalizado de la pregunta

n volumen aciual de pedidos 0 - de existencias

1

[ 30

E ] 2 |

-2

-3 1o

-48

= 0

@ =10 -

T 1 Balance S —Tendentia —Babince SA —Tendencia

b [ =] " ™ m <+ L 0 ol N~ o had ~N L] - " o

$iiiiEREEEEE PIERERIIEIGG
Pedidos Existencias

,.-y

% § Fuente: Fedesarrollo

Q\“r@j/é

Expectativas de produccién en la industria: Fedesarrollo

§3331853883i3
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&0 -

.

20

L EE o - ko &

EEREERRIRRER R R R REE
—Balance A —Tewdeniz —Hm_SA—TThl:ia
Percepcion Percepcion

s,  situacion actual situacion futura (6 meses)

Produccifn de café
(s e 60 Kg, variacin anual, %)

Miles de sacos de 50 kg
EEERREEE
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V. Indicadores del
Mercado Laboral y
Costos salariales

Tasa de desempleo
(octubre-noviembre-diciembre)

12

10 - 89 92 8.9

22222

nnnnn

IIIII

lllll

nnnnn

13 Ciudades

@ Fuente: DANE (GEIH).
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Tasa de Desempleo
[Trimestre Mévil Descstactonallzado)
—Nacional
13 Areas
B~ b~ @ & & & Q QO ™ = &6 & N N = =% w1 w1 M
?3‘.““.‘“'7""'7""'7""'7""'7‘""7""'7""
44343483848 4:8438435454:54

Tasa Global de Participacién y Tasa de Ocupacién

(Desestaclonalizada, 13 dreas)
- B2
- B0
- 58
- 56
TGP _ 54
—TO

52

R L L EEEEEEEE

B EdEd54E 888424854
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Deapalos ea o Total Nactoml Dcupados snles 13 dreas
(Trinzestre msvil desestaciomalimda) [Vtlrmestre rodwll desestacioual kendn)

R aKANRDERG

FRRRERETE

sssRvani}
BEEERE

IPRRERERIGERIGINE Ifatdgaieganegiei

- Cumpedoy  —Neriedin dmel

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

-+ 5,900
+ 5,700
+ 5,500
+ 5,300
+ 5,100
+ 4,900
gl
5] EMPLEO ASALARIADO 1 4,700
=} EMPLEO NO ASALARIADO 1 4,500
IIIIIIIIIIIII | 4.300
o o o
- T‘ “.' T' & ‘T' D & - -
A O

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.
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Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Construccién Fesada y Vivienda
{Variacién Anuzl)
r 7%
—Construccién pesada
—Vivienda
]
I 5%
| a%
| 3%
r T T T T T T T T T T T T T T T T T T 2%
R R R R R R
§ § v 8§ F 4 8§ FE ¥ £ OE¥EEREE N B
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -1cCV 11I-Trim 2016 IV-Trim 2016 ene-17
Cons. Pesada (obreros) 4.9% 5.2% 4.7%
Cons. Pesada (empleados) 3.6% 3.7% 3.4%
Vs Vivienda 4.3% 4.3% 4.4%
) ﬁf Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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{varizcién anual)

—Comercio

Indice de salarios nominales: Industria ¥ Comercio

Industria (Nueva Serie)
= ndustriz {Serie Amrterior)

fl
H
i

@ E & % ®m 3 2 3 9 - 7SN &8 @M Mm% w3
fFEsSSs=ESSyyTTEYORYOLY LT
o = & = o = o = =3 = =3 = = = = = - = = =
¥ 2 ¥ 2 ¥ 2 ¥ =2 ¥ 2 § 29 =2 ¥ 2 T =2 9 =
Crecimiento anual de los salarios

111-Trim-2016 IV-Trim-2016 dic-16

Industria (Nueva Serie) 6.1% 6.3% 6.4%

Ly, Comercio 6.3% 6.5% 6.9%

Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Republica.

dic.-16

12%

4%

V. IPPy Costos no
salariales

3/10/2017
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IPP Total
Ene = 0,88%
Dic =1,62%
Nov = 3,91%
Oct = 3,48%

(variacién porcentual anual) |PP TOt aI (indice dic-06 = it;(;b
13

11 130
9 |

7 120
5 h/\ /\/\//\,\/\ 110
3 —

1 100
-1 - V\/\[\/ o0

-3 -

-5 - 80

ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17

indice (eje derecho) —Variacién anual

Fuente: DANE.

Inflacién al consumidor y del

productor
14
12
10
8
%
2
T T T T T T T T | T T Ll T T O
V4 k_z
-4
AN ™ < L0 (o} N~ [e0] (o)) o — AN ™ < Ln (e} N~
=1 el el lciiicliiicl el 5w s g s il sl e
O (&) (&) (&) O O [0} (&) (&) O [0} [0} (&) (&) O (0]
(e C C C [ [ C (= (o= (= e e c = (e (=
(O] (0] (0] (O] () () (0] (0] (0] (] (0] (0] (0] (O] (O] (0]
— IPP consumo final — IPC sin servicios
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IPP por Procedencia

(var, porcentual anual) 25

22
IPP producido y 19
consumido L 16
Ene = 3,23% 13
Dic = 3,85% - 10
Nov = 4,86% -7
Oct = 4,95% -4
1
IPP Importado -2
-5
Ene =-4,17%
Dic = -3,13% ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17
= 0, . .
Nov=1,83% —Total —Producidos v Consumidos —Importados
Oct=0,24%

Fuente: DANE.

Tipo de Cambio y variacion anual IPP
importados

——Variacién anual TRM —Importados

T

& wisk %
b! uii‘jz Fuente: DANE y Banco de la Republica.
O o

“rgws”

3/10/2017

60



Adgropecuario
Ene =0,17%
Dic =2,03%
Nov = 4,56%
Oct = 6,30%

Mineria

Ene = 13,53%
Dic =9,21%
Nov = 14,95%
Oct = 9,45%

Industria

Ene = 3,33%
Dic = 3,93%
Nov = 4,28%

(var. porcentual
anual)

4 -
-8 -
-12 -
-16 -
-20 -

ene.-11 ene.-12 ene.-13 ene.-14 ene.-15 ene.-16 ene.-17

—Agropecuario y Pesca Cy P —Minas y Canteras Cy P

—IndustriaCy P

IPP PyC por Ramas de Actividad

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

VI. Variables financieras

3/10/2017
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iComo va el endeudamiento?

Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variacién Anual — Promedio Mensual

Billones de Pesos

25% 900% f3%
8,85% 7,52%
10% > e
20%
8%
15%
6%
10%
4%
5%
2%
0%
- ~ L] < wn -3 ~ 0%
- - - - - - - -3 o (-3 o o o o o o ©o o o ~
5 5 5 5 : © @ A B S A A SR
o o o g ] . . O S
g 8 = & > £ 3§ o6 g4 ¥ 3 ¢ g
g 3 g g 3 g 5 s 2 g R g 32 » 38 8 s g
s Comercial ## Hogares Microcrédito s comercial B Hogares s Microcrédito  emmmVar Total
w==\/ar. Comercial «==\/ar. Hogares e==Total

1/ Incluye crédito bancario (m/ny m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacion externa directa. La
financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2015: $3249/USS .
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Endeudamiento
Var. Anual Deflac. Abs

Comercial Hogares Total

Endeudamiento comercial y hogares (1) | dc1d]  ss%  ses% 5104

35% Variacién Real - Deflactor absorcién marls) o 525% 94wk 661K
jun-15| 3,60% 7,99% 4,99%|

30% | sep-15| 092% 4,77% 2,13%
dic-15| 0,87% 5,54% 2,35%

25% | mar-16 157% 5,40% 2,58%
jun-16| 1,43% 5,94% 2,65%

20% | sep-16 3,12% 9,34% 4,91%
dic-16| 1,23% 9,29% 3,63%

15% ene-l# 047% 9,35% 3,15%

10%
5%
10,
0% \—
5% k-
n o ~ =] (2] o - o~ [} < wn o
< < ] < < in) - - - - - -
g S g g S g S g S g g S
© © © © T © T © © © © T

«==\/ar. Comercial ——Var. Hogares ===Total

1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La
financiacién registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2015: $3249/US$ .

Endeudamiento Comercial (*)

Enero 2017 Variacién Anual - Promedio Mensual
Bancario: 3,97%
Ext. Directo: 4,19%
11970 12% 8,54%
Bonos: 6,94%
Total: 4,25% 10%
Diciembre 2016
Bancario: 4,73% 8%
Ext. Directo: 5,26%
Bonos: 6,94%
Total: 5,04% 6%
Septiembre 2016
Bancario: 8,14% 4%
Ext. Directo: 4,61%
Bonos: 6,48% 2%
Total: 7,00%
Diciembre 2015 0%
Bancario: 10,56%
Ext. Directo: 4,71% -2%
Bonos: -1,10% 3 3 3 3 2 2 2 ] ] 3 3 3 5
Total: 7,95% ¢ 2 : 5 F 5 2 % § %8 &8 § ¢

® J E s
wse Bancario M/N B Bancario M/E B Externo Directo Wi Bonos e=mmTotal

(*)La colocacién de bonos fue de un billén de pesos del grupo suramericana. En la bolsa especifican que se trata de la
parte del grupo no financiero. La financiacion registrada en ddlares con Tipo de Cambio base Dic 2015: $3249/USS .
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Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales US$ millones

10%

10.000
9.500 5%
9.000 0%
8.500 5%
8.000 -10%
7.500 -15%
7.000 -20%
6.500 -25%
wn wn wn wn wn wn o o o o - o ~
< o - < - o - - < b < o <
g 5 5 E g 3 g 5 z E g 3 g
@ £ £ S kg £ 9 £ £ s o £ @
&~ & % % & & " & ®% % & & K
Saldo —Var anual (Derecho)
Cartera Comercial M/N Cartera Comercial M/E
Saldos semanales $b. Saldos semanales US$ mill.
200 p 2 220 9.500 1 8.300
©5r 125 9100 | { 7.900
190 F 41 210
8.700 4 7.500
185 F 4 205
8.300 4 7.100
180 f 4 200 l
175 195 7.900 F 4 6.700
170 L L = L = 190 7.500 = L L = L 6.300
= > 3 o > o = I~ > 3 -3 > o =
E F T % & 5 & E 2 L % &8 § &
b p=] ™ 3 2 " = S o= "8 8 8
Afio 2014/15 —Afio 2015/16 | | —Afi02014/15 —Afio 2015/16
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Variacion anual de datos semanales

Crédito Hogares

Variacién anual - Promedio mensual 16%
16%
14%
12%
12%
8%
10% —
!, o o
> - -
Pl
4% . 2 7
° & 8

0%

03-ago.-16 [
03-sep.-16 |
03-oct.-16 [

CREDITO HOGARES
Variacion de promedios mensuales

03-nov.-16 [
03-dic.-16 [
03-ene.-17
03-feb.-17 -

W W VW VW VW W VW VW VW VW VW OV N
T Tt s S g g »
$EEEFE52 888 85 ¢ Diciembre 2015
Hipotecaria: 14,67%
e of s Viviend. H
onsumo ivienda esssHogares consum: 114%
1/La cartera vivienda incluye leasing habitacional. Total: 1296%

Septiembre 2016
15,02%
12,71%

13,45%

Diciembre 2016 |  Enero 2017
1382% 1353
1317% 13,38

13,40% 13,469

Usos y Fuentes hasta febrero 3 de 2017

Composicidn flujo de depésitos 2017

$ billones $ billones
B 8 r o1
U1
6 F
3,8
4 }
2 }
0 F
2 F
4 F
6 |
Usos Fuentes 8 =
s . ) . i Cta Cte i Aho CDTy BONOS
 Posicién Propia i Reserva Bancaria Inversiones
L. i Dep. Fid. ®Dep. alaVista ® Repos Sec. Real
i Remunerado M Cartera M Depdsitos
| Patrimonio i Repos BR  Otros Netos

Saldo de depdsitos de la TGN en febrero 3/2017, $ 20,1 b.

3/10/2017
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Cartera, inversiones y TES como porcentaje de los activos

75% - - 35%
0% | /, 30%
MV s r25%
65% -
-y VY L 20%
60% ~
15%
~md 7/54%
55% - /" \F‘VM : - 10%
8,52% 07%e—T | 6,90% T
50% ! 5%

ene.-97 ene-99 ene-01 ene-03 ene-05 ene-07 ene-09 ene-11 ene-13 ene-15 ene.-17

—Cartera Bruta (lzq) =—Inversiones ==TES

TASAS DE INTERES:
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Tasa de Politica, TIB e IBR

Semanales

8,00% - 8,00%
7,50% F 7,50%
7,00% I 7,00%
6,50% I 6,50%
6,00% I 6,00%
5,50% I 5,50%
5,00% I 5,00%
4,50% I 4,50%
4,00% I 4,00%
3,50% I 3,50%
3,00% = L = L = = L 3,00%

wn 0 wn n -3 o o -3 ~

% 0w 9 9 % s 9 <9 9

§ ¥ $ 3 § & & 3 8

£ E s £ € g @ I

& g 8 8 8 g 8 g =8

e==Repo ==TIB —IBR

*Variacién de tasas nominales mensuales

Tasas Pasivas
(Variacién acumulada * desde sept/bre de 2015)

Ct
B R NN W W
Q uw o u o u
o © © © o o
'

Puntos Bésicos

[
o

wn
-

jul.-14
jul.-16

abr.-14 r
oct.-14
I jul.-15
o oct.-15
ene.-16
oct.-16
ene.-17

| abr.-16

[
c
@
h

=—=Repo ==A TF CDT TOTAL

Tasas de interés comerciales
(Variacién acumulada*desde Septiembre de 2015)

500
400
300
@
S
% 200
©
@
@
S
€ 100
S
a
]
-100
-200
<« $ w1 1 o ;w Mm © © v Vv N
DS A A A
@ Repo Ordinaria e Preferencial
e==Tesoreria e Construccion

*Variacion de tas:

as nominales mensuales

Tasas de interés hogares
(Variacién acumulada*desde Septiembre de 2015)
500
400
300

200

100

Puntos Basicos

-100

-200

jul.-14
jul.-15
jul.-16
oct.-16
ene.-17

oct.-14
ene.-15
abr.-15
oct.-15
ene.-16
abr.-16

Consumo em==Tarjeta = Usura ====Hipotecaria e===Repo

3/10/2017
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Tasas Activas Hogares y Tasa de Intervencion

35% -
30%
25%
20%
15% L L L L L L L L L L
© ~ © - o - ~ ) < n © ~
L4 < L4 b4 - - - - - - - -
o o o o o o o o o o ] o
c c c c c c c c c c c c
) o ) ) o ) o o ) o ) )
——Consumo ——Tarjeta ——Intervencion (eje derecho)
Fuente: superintendencia Fi iera de Colombia, calculos Banco de la Republica

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

VIl. La Inflacidn en enero

3/10/2017

68



3/10/2017

Inflacion total al consumidor
10,0
9,0
- 8,0
7,0
Ene = 5,47% 60 o,
Dic = 5,75% " 5.0
Nov = 5,96% 40
Oct = 6,48% \"// 3.0
Sep = 7,27% > 20
: - : - : : . : . — 1,0
ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17
—Total — Rango Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

¢, Qué explica la disminucion de la inflacion anual en
enero?

Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica
A enero 2017

Ponderacion Participacion
Descripcion dic-15 sep-16 oct-16 nov-16 dic-16 ene-17 en porcentaj

en la desaceleracion del me

Total 100,00 6,77 7,27 6,48 5,96 5,75 547 100,00
Sin alimentos 71,79 517 5,92 5,64 531 5,14 5,26 -21,87]
Transables 26,00 7,09 7,20 6,49 574 531 537 2,11
No transables 30,52 421 4,85 481 4,83 4,85 4,83 6,60)
Regulados 15,26 4,28 6,19 6,07 5,64 5,44 5,93 -26,37]
Alimentos 2821| 1085 10,61 8,53 7,54 7,22 597 121,87
Perecederos 3,88 26,03 666 -218 494 663 -10,15 72,44
Procesados 16,26 962 1256 11,75 1089 10,74 9,38 73,39
Comidas fuera del hogar 8,07 5,95 9,18 8,64 8,36 8,54 9,26 -23,9)
Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 517 5,92 5,64 531 514 5,26
Nucleo 20 522 6,73 6,58 6,33 6,18 6,18
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs. 593 665 637 608 603 595
Inflacién sin alimentos ni regulados 542 5,84 5,52 5,22 5,05 5,06
Promedio indicadores inflacién basica 543 6,29 6,03 574 560 561

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Reptiblica.
5 !

Q—.‘\Fﬁg‘/é
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|_a inflacidn basica

Indicadores de Inflacion Basica

Promedio de 4
Ene =5,61%
Dic = 5,60%
Nov =5,74%
Oct = 6,03%

T T T T T T 2
ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17

—Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacion Basica

ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17

ene-11

—Sin alimentos
— Nucleo 20

— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
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indice de Difusién Nominal IPC Sin alimentos
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Indice de Difusién Nominal IPC No Transables SINAR
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[ndice de Difusién Nominal IPC Transables SINAR

% de Rubros con varecidn positiva

—indice Desestacionalizado

¢, Qué paso con Transables y No
Transables?
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Inflacion anual de Transables y No
Transables

ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion Transable y No Transable
(Sin Alimentos)

T T T T T T 0
ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17
— Transable sin alimentos — No Transable sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual Transables y No Transables
(sin alimentos ni regulados)

Transables

Ene =537%
Dic =5,31%
Nov = 5,74%
Oct = 6,49%

No transables
Ene = 4,83%
Dic = 4,85%
Nov = 4,83%
Oct=4,81%

ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion anual No transables
(sin alimentos ni requlados)

ene-13 jul-13 ene-14 jul-14 ene-15 jul-15 ene-16 jul-16 ene-17

—— Arriendos ——Indexados (por IPC o salario)

—— Afectados x tipo de cambio (via costos) =——Resto (incluye futbol)
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¢, Qué paso con la inflacion de

regulados y alimentos?

Regulados

Ene =5,93%
Dic = 5,44%
Nov = 5,64%
Oct =6,07%

Inflaciobn anual de Regulados

ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17

—=— Regulados — Servicios publicos
—— Combustible —Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual Total Alimentos

Ene =597%
Dic =7,22%
Nov = 7,54%
Oct = 8,53%

T T T T ! 1 0
ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion de Alimentos
(subgrupos)

%

-15
ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17

Procesados Comida fuera del Hogar
— Perecederos (eje derecho)

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion de Alimentos
(clasificacion transable y no transable)

40

30

20

%

10

0

-10
ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15 ene-16 ene-17

——Transables importados ——Transables no importados
=—No transables clima = No transables resto
- No transables cfh

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE
(Promedio Mensual)
110

105 AN

100 _ \.
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Miles de Toneladas

70

ago-15
sep-15
oct-15
nov-15
dic-15
ene-16
feb-16
mar-16
abr-16
may-16
jun-16
jul-16
ago-16
sep-16
oct-16
nov-16
dic-16
ene-17
feb-17
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Ely—Jan CPCIRIOfficial Probabiisic ENSO Forscast Early-Feb CPC/RIOMcal Probabilistic ENSO Forecast
10 1
" ENSO state hasad on WINOD £ SST Anemaly | s ENSO slale bases on MINGD 4 SST Anomasy
i Soautral ENSS 05T 10 8 5°C e 5 Netml ENSO 059 1 0. 5°C P——
[ et [ Vet
7 | i F -
£ £
x Cmambgan F [sn—
2 R 2 [—
2 — s 2 | I — s
4 o L3 ot
— L | | — Lahina
- - | A RE |
UF M OFMA MAM  AMY MU A JAS ASD LA JAS ASD SON
=8 Time Peried =7 =it
Season La Nifia Neutral El Nifio Season La Nifa Neutral El Nifio
L—> JFM 2017 26% 71% 3%
DJF 2017 43% 57% —e |
_ FMA 2017 15% 71% 14%
JFM 2017 28% 70% 2%
MAM 2017 11% 63% 26%
FMA 2017 19% 74% 7%
MAM 2017 14% 74% 12% Gl A e e
AMJ 2017 12% 67% 21% My 2017 2 B g%
3 3 3
MJJ 2017 12% 60% 28% JA 2017 % 47% 44%
R e o o JAS 2017 10% 44% 46%
JAS 2017 15% 50% 35% ooy S 3 S
3 3
ASO 2017 15% 49% 36% Soauy D o s

Source: The International Research Institute for Climate and Society.
% Volumen de los Embalses
Promedio mensual
108 -

]

n

68
®

L

4g

30

20

m T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
£ o * Promedio de febrero 2017 corresponde al periodo del 01 al 15 de febrero de 2017.
1 ﬁ ’ Fuente: UPME, SIEL. Célculos Banco de la Republica.
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% Volumen de los Embalses
Promedio mensual desestacionalizado

SR REAR U

Fuente: UPME, SIEL. Célculos Banco de la Republica.

VIIl. Expectativas de
Inflacion y medidas del
grado de desanclaje
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Encuesta mensual a analistas

Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

8
=Dalos Observados R BEncuesta Enero
:58 =Encuesta Enero $ BEncuesta Febrero
L ~Encuesta Febrero ~
T g
: c 451 461
0 0
- 409 &
£ 362 359 ¢
2 2
Junt6  Dec16 Jun17 Dect? Juni8 Decl Diciembre 2017 Diciembre 2018

La encuesta de Febrero muestra un aumento de las expectativas de inflacién para Dic./17
en 10 pbs.
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Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacion total para

Diciembre 2017 Diciembre 2018
4.44% C

L 4.64% -Encuesta Enero § 3.36%  ~Encuesta Enero
g -Encuesta Febrero £ ~Encuesta Febrero
g 3

Lo} T

. 3

2 z

§ §

8] 0

3 4 5 6 7 6
Inflacion anual (%) Inflacion anual (%)

« ParaDic./17, las expectativas de los analistas se concentran alrededor del 4.64%

Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacién total son mayor o
menor (e igual) al 4% ?

Diciembre 2017 Diciembre 2018 2 afios adelante
7% 15% 18%
- ’\ - ’
Encuesta Enero/17 "/ ‘
)
\! Y 0,
83% 85% 82%
9% o,
P ° 18“/0/,
Encuesta Febrero/17 ( /]
5
7
91% 82%

-_]ﬂ'e mayor que 4% .lrre igual o menor que 4%

sy ParaDic./17, solo el 9% de los analistas tienen expectativas inferiores al 4%.
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Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacion sin
alimentos?

WEncuesta Enero
b rDetos Observados IEncuesta Fetreno
;;‘ =Encuesta Enero o
< ~Encuesta Febrero bR
w5 T
< 3.94 U
g 41 g 344 3
g Moy 3
0 [
£ I3y %
Junt6  Dect6 Jun17 Dect7 Junf8 Dect8 Diciembre 2017 Diciembre 2018

« Las expectativas de inflacién sin alimentos para Dic./17 aumentaron en 12 pbs.

Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)
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Cémo ha sido la dindmica de las tasas BEI ?

En los Ultimos 3 afios ... En Eebrero de 2017 ..

55 5
5 479 ~BEl a2 Arios
) . 7y 462
245 $45. ~BEla3Afos 6
Mg e~
2, . 428
DA
VAN 54
¢ ~BEla 2 s ¢ 1%
3 ~BEl a3 Aios -
BEI a § Avios
25 35
Febth Augth Feb16 Aug16 Febt? 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 #4 15 16

* Las tasas BEI de corto plazo han permanecido estables, mientras las de largo plazo
mostraron una pequefia reduccion.
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