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RESUMEN NO TECNICO

Enfoque

Los estudios de los activos e instrumentos financieros responden a preguntas sobre la formacién de precios, la
concentracién de los mercados, la interaccién de sus participantes y el impacto de estos en la evolucién de indicadores
macroeconédmicos. Uno de los mercados financieros mas importantes en Colombia es el mercado cambiario, en donde
los montos negociados en el mercado de contado y a futuro peso délar estuvieron cerca de los 889 mil millones (mm)
de délares en 2020. Debido al interés que tienen diferentes participantes en cubrir sus necesidades en moneda
extranjera, reducir su riesgo cambiario y especular en este mercado financiero, varios estudios en el pais se han
realizado con el fin de identificar sus dindmicas y otorgar informacién Gtil para el monitoreo de este.

Contribucion

En este contexto, este estudio realiza una caracterizacién de la microestructura del mercado cambiario de contado y
forward peso-délar en Colombia, con el objetivo de profundizar en el estudio de sus principales dindmicas y las
interacciones de todos los sectores participantes en estos mercados, asi mismo, identificar los clisteres econémicos
presentes en el periodo 2013-2020.

“Este estudio realiza una caracterizacion de la microestructura del mercado cambiario de
contado y forward peso-doélar en Colombia, con el objetivo de profundizar en el estudio de sus
principales dinamicas.”

Resultados

Mediante un analisis descriptivo se identifican caracteristicas especificas de los montos y precios negociados por cada
sector econémico y, por ejemplo, se encuentra que el aumento de las negociaciones en el mercado next day y forward
durante el periodo analizado estuvo soportado por factores como mayor inversién extranjera, el crecimiento de las
inversiones en el exterior por parte de los fondos de pensiones y cesantias y una mayor disposicién de los agentes a
realizar coberturas frente al riesgo cambiario. Por otra parte, mediante un andlisis de redes se identifican cllsteres en
cada uno de los mercados, los cuales se caracterizan por tener un Intermediario del Mercado Cambiario que se
especializa en ciertos sectores
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