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El principal objetivo del Banco de la Republica es preservar la capacidad adquisitiva de la moneda, en
coordinaciéon con la politica econédmica general, entendida como aquella que propende por estabilizar el
producto y el empleo en sus niveles sostenibles de largo plazo. El adecuado cumplimiento del objetivo asignado
al Banco por la Constituciéon de 1991 depende crucialmente del mantenimiento de la estabilidad financiera. Esta
se entiende como una condicién general con la cual el sistema financiero evalla y administra los riesgos
financieros de una manera que facilita el desempefo de la economia y la asignacién eficiente de los recursos, a
la vez que estd en capacidad de absorber, disipar y mitigar de manera auténoma la materializacién de los
riesgos que pueden surgir como resultado de eventos adversos.

El Reporte de Estabilidad Financiera cumple el objetivo de presentar el diagnéstico del Banco de la Republica
sobre el desempefio reciente del sistema financiero y de sus deudores, asi como sobre los principales riesgos y
vulnerabilidades que podrian tener algun efecto sobre la estabilidad de la economia colombiana. Con este
objetivo se pretende informar a los participantes en los mercados financieros y a la ciudadania, y promover el
debate publico sobre las tendencias y los riesgos que afectan al sistema. Los resultados aqui presentados sirven
también a la autoridad monetaria como base para la toma de decisiones que permiten promover la estabilidad
financiera en el contexto general de sus objetivos.

Esta edicién marca el vigésimo aniversario del Reporte de Estabilidad Financiera, cuyo primer nUmero fue
publicado en julio de 2002. En estos veinte afos el marco de politica crediticia y macroprudencial en Colombia
se ha fortalecido continuamente, al tiempo que la regulacién y la supervisién financiera han seguido de cerca los
estdndares internacionales. Gracias a ello, desde 2002 el sistema financiero colombiano ha expandido sus
servicios a la economia y ha sorteado diversas circunstancias econémicas, manteniendo su solidez y estabilidad.
A lo largo del tiempo, el Reporte de Estabilidad Financiera ha sido y continla siendo objeto de actualizacién
permanente por parte del Banco de la Republica, con el fin de mejorar su utilidad para el publico en general.

El andlisis presentado en este Reporte permite concluir que en los Ultimos meses se ha consolidado la
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recuperaciéon de la actividad crediticia en Colombia: el crédito se ha acelerado (en todas sus modalidades) y
continla la caida de los préstamos vencidos y riesgosos. Los establecimientos de crédito conservan indicadores
de solvencia y liquidez cdmodamente superiores a los minimos establecidos en la regulacién. El desempefio de
los establecimientos de crédito y de las instituciones financieras no bancarias, en un contexto de mayor
volatilidad en los mercados, refleja la solidez y la estabilidad del sistema financiero colombiano.

Al tiempo, la conjuncién de diversos acontecimientos globales y el comportamiento reciente del crédito
configuran algunas vulnerabilidades para la estabilidad del sistema financiero. Primero, al igual que lo
mencionado en la edicién anterior del Reporte, en los Ultimos meses ha persistido la exposicién de la economia
colombiana y de las entidades financieras a cambios subitos en las condiciones financieras globales, en un
entorno de alta incertidumbre. Segundo, en meses recientes se ha observado una rdpida aceleracién del crédito
a los hogares en Colombia, tanto en la categoria de vivienda como especialmente en la de consumo; la
tendencia de aceleracién del crédito podria eventualmente ocasionar fragilidades, si se tiene en cuenta que la
razén de endeudamiento a ingreso disponible de los hogares se encuentra alrededor de su maximo histérico. En
todo caso, los resultados presentados en este Reporte indican que el sistema financiero se muestra
suficientemente resiliente a escenarios adversos en ambos frentes de vulnerabilidad.

En cumplimiento de sus objetivos constitucionales y en coordinacién con la red de seguridad del sistema
financiero, el Banco de la RepuUblica continuard monitoreando de cerca el panorama de estabilidad financiera en
esta coyuntura y tomara aquellas decisiones que sean necesarias para garantizar el adecuado funcionamiento
de la economia, facilitar los flujos de recursos suficientes de crédito y liquidez, y promover el buen
funcionamiento del sistema de pagos.

Leonardo Villar Gomez
Gerente General
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