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Tenga en cuenta

Cuando nos lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y
conclusiones que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en
nuestra revista ESPE no compromete ni representa la opinién del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.
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En la revista Ensayos sobre Politica Econémica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Para nosotros es importante
gue ustedes puedan acceder a los resultados de investigaciones sobre la economia colombiana o temas de
importancia para ella, con énfasis en evaluaciones empiricas y/o de relevancia para la conduccién de la politica
econdmica.

Cuando nos lea, tenga siempre presente gue el contenido de nuestros articulos, asi como los analisis y
conclusiones que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en
nuestra revista ESPE no compromete ni representa la opinién del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.
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Resumen

Este articulo expone en principio las condiciones que dieron origen al mercado secundario de papales de deuda
externa y las caracteristicas que presenta actualmente dicho mercado. En segundo lugar muestra los diferentes
tipos de transformacién de deuda externa, ya sea por deuda interna o por capital de empresas nacionales, que
se ha adoptado en algunos paises en desarrollo. En tercer lugar discute la conveniencia de dichos esquemas y,
por Ultimo se aproxima a las particularidades y los logros de su aplicacién en Chile, México, Brasil y Argentina.
Se colcluye que estos mecanismos son benéficos sdlo si el paies ha asumido un costro de credibilidad ante la
banca internacional; si se puede canalizar la inversién hacia sectores de interés econdmico y social, y si puede
ejercer un control efectivo sobre sus consecuencias monetarias, cambiarias y fiscales.
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