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Cuando nos lea, tenga siempre presente que el contenido de nuestros articulos, asi como los andlisis y
conclusiones que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en
nuestra revista ESPE no compromete ni representa la opinién del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.

Autor o Editor
Clavijo-Vergara, Sergio

En la revista Ensayos sobre Politica Econémica (ESPE) divulgamos los resultados y las propuestas de politica
gue surgen de investigaciones académicas realizadas en el Banco de la Republica. Para nosotros es importante
gue ustedes puedan acceder a los resultados de investigaciones sobre la economia colombiana o temas de
importancia para ella, con énfasis en evaluaciones empiricas y/o de relevancia para la conduccién de la politica
econdmica.

Cuando nos lea, tenga siempre presente gue el contenido de nuestros articulos, asi como los analisis y
conclusiones que de ellos se derivan, son exclusiva responsabilidad de sus autores. El material divulgado en
nuestra revista ESPE no compromete ni representa la opinién del Banco de la Republica ni la de su Junta
Directiva.
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Resumen

El presente trabajo tiene por objeto desarrollar y estimar un modelo de equilibrio parcial dentro del enfoque
monetario de la balanza de pagos (EMBP, que permita evaluar los ajustes monetarios de una economia
paquefia-abierta bajo el sistema de minidevaluaciones y en presencia de un mercado paralelo de divisas. El
modelo toma en cuenta los efectos de éste Ultimo mercado tanto sobre la demanda como sobre la oferta de
dinero y los ajustes que ellos generaron en los flujos de las reservas internacionales, la tasa de inflacién
domeéstica y la tasa de cambio oficial. Se realizan estimaciones econométricas para Colombia en el periodo
1974/1 a 1984/4, utilizando técnicas lineales de MC2E y no lineales de MC3E.
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