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BANCO DE LA REPUBLICA

RESOLUCION EXTERNA No. 5 DE 2002
(Agosto 19)

Por la cual se dictan medidas sobre operaciones para regular la liquidez de la economia.

LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA

En ejercicio de sus atribuciones constitucionales y legales, en especial de las previstas en

el literal b) del articulo 16 de la Ley 31 de 1992,
RESUELVE:

Articulo 1° Bl articulo 8 de la Resolucién Externa 24 de 1998 quedard asf:
“Articulo 8° Las firmas comisionistas de bolsa y las sociedades fiduciarias
podran actuar como Agentes Colocadores de OMAs para la presentacién de ofertas
de expansién y contraccién monetaria para posicién propia y a nombre de terceros.

Articulo 2°.  Ta presente resolucién rige desde la fecha de su publicacién.

Dada en Santa Fe de Bogota a los diecinueve (19) dias del mes de agosto del afio dos mil
dos (2002).

| Q\\)r\i Loos T @) )

- ROBERTO JUNGUITO BONNET
- Presidente

BR-0-508-0




BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 1.5

MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

Circular Reglamentaria Externa DODM de agosto 19 de 2002

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas ‘de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas

~ Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades

" Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y
FINAGRO.

ASUNTO I: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

6. OPERACIONES TRANSITORIAS DE COMPRA Y/O VENTA DE
TITULOS | |

Se establecer4 desde un principio un plazo improrrogable para la operacién de la compra y/o venta
transitoria de los titulos a que se hace referencia la Circular Reglamentaria Externa “Condiciones
para la Liquidacién de Operaciones Monetarias del Banco de la Reptiblica”, al cabo del cual el
Banco de la Reptiblica efectuard la retroventa y/o retrocompra de los titulos comprometidos en la
operacion con cada entidad.

Los limites a los que deberén ajustarse los Agentes Colocadores de OMAs en sus obligaciones
pasivas originadas en operaciones monetarias de expansion transitoria (REPOs) para con el
Banco de la Reptiblica se encuentran estipulados en la Circular Reglamentaria Externa DSMAR
“Control de Riesgo para las Operaciones de Expansién y Contraccién Monetaria” y aquellas que la
modifiquen o sustituyan.

6.1  Presentacién de Ofertas
Las ofertas deberén ser presentadas por los Agentes Colocadores de OMAS  a través del
SEBRA o por el sistema electrénico de transaccidn operante seleccionado, segun el
anuncio del Banco de la Reptiblica en la convocatoria.

o

Esm(fw{a ;VM hoja 1.5 de la Circular Reglamentaria Externa SGMR-OM 51 de octubre 26 de 2000.
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o Hoja 1-22
'MANUAL DE OPERACIONES DE MERCADO

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA  DODM-
Fecha agosto 19 de 2002

Destinatario:  Oficina Principal 'y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria,
Superintendencia de Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios,
Corporaciones Financieras, Corporaciones de Ahomro y Vivienda, Compafilas de .
Financiamiento Comercial, Cooperativas Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades
Administradoras de Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y
Cesantias, Sociedades Administradoras de] Régimen Pensional de Prima Media, Direccién
del Tesoro Nacional, FEN, FOGAFIN, FINDETER y FINAGRO.

ASUNTO 1: PROCEDIMIENTOS PARA LAS OPERACIONES DE EXPANSION Y
CONTRACCION MONETARIA ‘

{

6.5 REPO OVERNIGHT POR INTRADIA Y REPO OVERNIGHT POR
COMPENSACION

El Banco de la Reptblica podré realizar operaciones de expansidn trapsitoria mediante la
celebracion de Repo Overnight con los Agentes Colocadores de OMAs autorizados.

Se ofrecerd Repo Overnight por Intradfa para la conversion de un Repo Intradia.

Se ofrecerd Repo Overnight- por Compensacion cuando los establecimientos de crédito
presenten faltantes en la cuenta deposito para la compensacion interbancaria de cheques y
otros instrumentos de pago fisicos al cierre de la primera sesion del canje; o cuando, ain sin
registrar dichos faltantes, los establecimientos decidan incrementar el saldo de la cuenta de
deposito para prevenir p031bles faltantes al cierre de la segunda sesion del canje.

6.5.1 CONDICIONES PARA LA REALIZACION DE OPERACIONES REPO
OVERNIGHT POR INTRADIA Y REPO OVERNIGHT POR COI\/LPENSACION

_ Para la realizacién de operaciones Repo Overnight por Intradia y Repo Ovemight por
Compensacidn; los Agentes Colocadores de OMAs, autorizados para efectuar operaciones de
expansion transitoria deberan cumplir las normas del Manual del Departamento de
Seguimiento Monetario y Anélisis de Riesgo relacionadas en el Asunto 1: “Control de Riesgo -
para las Operaciones de Expansién y Contraccién Monetaria” y Asunto 5: “Condiciones para
la Liquidacidn de las Operaciones Monetarias del Banco de la Republica” y aquellas normas
que la modifiquen o la sustituyan. :

Los Agentes Colocadores de OMAs deberén efectuar la recompra de los titulos a mas tardar
a las 6:00 p.m. del dfa bancario siguiente 2 la fecha con la cual se contabiliza la operacion.

§

\"‘ 1‘eerrﬁrazﬂ hoja 1.22 dela Cnculax Reglamentaria Extema SGMR-OM 65 de novxembm 23 de 2001.
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. | - Hoja 61-1
. MANUAL DE FIDUCIARIA Y YALORES ‘

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA - DFV- 43
fecha: Agosto 19 de 2002

Desfinatario:  Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Compafilas de Financiamiento
Comercial, Cooperativas Financieras, Comisionistas de Bolsa, Sociedades Fiduciarias,
Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de
Pensiones y Cesantfas, FINAGRO, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,
Bolsas de Valores, Oficina Principal, y Sucursales del Banco de la Repiblica.

ASUNTO:  61: REPO INTRADIA

1 ANTECEDENTES

La Junta Directiva del Banco de la Republica, autorizd la operacion de Repo Intradia - RI, que
consiste en una compra transitoria de tftulos que hace el banco central con pacto de recompra el
mismo dia.

Este fipo de repos tiene la funcion de facilitar el funcionamiento del sistema de pagos, otorgando
liquidez intradia a las entidades financieras para que cursen en la forma mas fiuida posible los
pagos electronicos que efectlan a través de las cuentas de depdsito.

2 USUARIOS Y CONDICIONES DEL REPO INTRADIA

2.1 . Usuarios

Pueden tener acceso a esta operacion: (a) Todos los agentes colocadores de OMAs que
conforme a las regulaciones de la Junta Directiva del Banco de la Republica puedan realizar
operaciones de expansion transitoria en el Banco de la Republica y, (b) FINAGRO. La
suspension transitoria de la condicion de agente colocador de OMAs le impedira
automaticamente acceder a la operacidn Repo Intradia.

[

2.2 Cupo limite diario

El monto maximo de los recursos que podra obtener un establecimiento de crédito, mediante una
operacion Rl durante un mismo dia, seré el equxva\em:e al 25% de su Patrimonio Técnico. En el
caso de los comisionistas de bolsa el monto méaximo antes sefialado sera del 100% de su
patrimonio técnico y, en el caso de las sociedades fiduciarias, seré del 100% de su capital pagado
y reservas. Para el efecto se tendréd en cuenta el Uliimo dato mensual reportado por la

Superintendencia Bancaria y la Superintendencia de Valores. Este limite no serd aplicable a
FINAGRO. : :

Las entidades autorizadas pueden acceder a la operacién Repo lntradla mé&s de una vez en un

* mismo dia siempre y cuando tengan el cupo disponibie.

€,

circylar reemplaza en su totahdad la Circular Reglamentaria Externa DEV-29 de julio 2 de 2002).
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o Hoja 61-2
MANUAL DE FIDUCIARIA Y VALORES

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DFV- 43
fecha: Agosto 19 de 2002

Destinatario:  Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Compafifas de Financiamiento
Comercial, Cooperativas Financieras, Comisionistas de Bolsa, Sociedades Fiduciarias,
Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de
Pensiones y Cesantias, FINAGRO, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,
Bolsas de Valores, Oficina Principal, y Sucursales del Banco de la Repiiblica.

ASUNTO:  61: REPOINTRADIA

2.3 Titulos que se aceptan y forma de liquidarlos

El Banco de la Republica aceptard para la operaciéon Rl, las mismas clases de titulos que de
acuerdo con la reglamentacion’ vigente se consideren elegibles para operaciones de expansion
transitoria. FINAGRO no podré constituir Rl con Titulos de Desarrollo Agropecuario.

Una operacion Rl con Titulos de Deuda Externa de la Nacidon Unicamente podra efectuarse si a la
fecha de solicitud el Banco de la Republica posee en su cuenta en el depésito de valores
correspondiente los titulos objeto del repo.

Los Titulos objeto de la ope‘racién Rl se liquidaran utilizando la misma metodologia aplicable a las
operaciones transitorias de liquidez.

2.4 Tasa de interés

Sabre el valor nominal de cada utilizacion de recursos mediante la Operacion Repo Intradia se
cob'raré el equivalente diario del 0.1% efectivo.

Al momento de cada operacion de recompra, el sistema automéaticamente lquldara y cobrara los
intereses correspondlentes sobre cada operacion Rl.

2.5 Hora limite para recompra de los tl’tulos

La operacion de recompra de los tftulos debe ser efectuada por el beneficiario del Rl a més tardar
a las 9:00 Pm del dfa en que tomd los recursos, mediante la devolucién del capital més.los
intereses, con la salvedad del caso previsto en el numeral 3.2 para los repos con Titulos de Deuda
Externa de la Nacion.

2.6 Conversién del “repo intradia” Rl en “repo overnight por intradia” ROI

Si el beneficiario no efectiia la operacion de recompra de los titulos antes de la hora limite,
automaticamente el Rl se convertird en un ROIl; siempre y cuando la entidad posea el cupo y
cumpla con el procedimiento de que trata el numeral 3.3 de la presente circular.

FINAGRO no podré acceder a la opcién de conversion del Rl en ROI y, en consecuencia, debera
cancelar el Rl antes de la hara limite.




Hoja 61-3
MANUAL DE FIDUCIARIA Y VALORES

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DEV- 43
"~ fecha: Agosto 19 de 2002

Destinatario:  Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Compafifas de Financiamiento
Comercial, Cooperativas Financieras, . Comisionistas de Bolsa, Sociedades Fiduciarias,
Sociedades Adminisiradoras de Fondos de Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de
Pensiones y Cesantfas, FINAGRO, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,
Bolsas de Valores, Oficina Principal, y Sucursales del Banco de la Repiiblica.

ASUNTO: 61: REPO INTRADIA

2.7 Encadenamiento de operaciones repo.

Si a una entidad que haya temado un R, el Banco de la Republica le aprueba ese mismo dia una
operacion transitoria de expansion, puede efectuar el encadenamiento de las dos operaciones,
indicando en la pantalla de cumplimiento def sistema del DCV el nimero de la operaciéon Rl a
pagar y el numero de aprobacién de la operacion transitoria de expansion a cumplir, con la

salvedad del caso previsto en el numeral 3.2.3 para los repos con Titulos de Deuda Externa de la
Nagcion. ¥

Si el usuario posee en la cuenta predefinida para repos BR los titulos objeto de la operacion
transitoria de liquidez, automéaticamente el sistema cancela la operacion Rl, carga en la cuenta. de
depdsito el valor de los intereses del Rl y efectta el cumplimiento de la operacion transitoria de
expansion. Esta opcion de encadenamiento puede ser ejercida antes de las 9:00 Pm del dia de

aprobacién del Rl, con la salvedad del caso previsto en el numeral 3.2.3 para los repos con Titulos
de Deuda Externa de la Nacion.

2.8 Definicion de la cuenta de portafolio en el DCV

El usuario debera definir un nimero de cuenta en el DCV en la cual depositara los titulos
susceptibles de entregar en Repo. Esta definicidn se efectia una vez y para el efecio, un
funcionario de la correspondiente entidad autorizada, con representacion legal, debera dirigir

carta al Departamento de Fiduciaria y Valores indicando el ndmero de cuenta en el DCV que
utilizara para estas operaciones.

La cuenta de tftulos definida por la entidad se emplearé tanto para las operaciones transitorias
de expansién, como para los ROl y R, El sistema siempre la tomaré por defecto, hasta tanto el

intermediario decida cambiaria mediante carta dirigida al Departamento de Fiduciaria y Valores
del Banco de la Republica.

(E cir%ar reen plaza en su totalidad la Circular Reglamentaria Bxterna DFV-29 de julio 2 de 2002).
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. Hoja 61-4
MANUAL DE FIDUCIARIA Y VALORES

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DEV- 43
- fecha: Agosto 19 de 2002

Destinatario:  Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Compafifas de Financismiento
Comercial, Cooperativas Financieras, -Comisionistas de Bolsa, Sociedades Fiduciarias,
Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de
Pensiones y Cesantias, FINAGRO, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,
Bolsas de Valores, Oficina Principal, y Sucursales del Banco de la Repablica.

ASUNTO: 61: REPO INTRADIA

3 PROCEDIMIENTO OPERATIVO
3.1 Operacion Rl en finea

3.1.1 Grabacion y activacion de la operacion

La entidad podra utilizar el sistema del DCV para efectuar un Rl. En la pantalla de la operacién

“Repo Intradia’, Unicamente debe digitar el valor de los recursos que requiera y proceder a
activar la operacion.

Cuando el intermediario confirme la operacidn, el sistema del DCV verificara la disponibilidad
del cupo mencionado en el numeral 2.2 de esta circular y la existencia de los titulos objeto del
repo; si ambas condiciones se cumplen, el sistema tomard los tftulos necesarios y efectuara

automaticamente el abono de los recursos solicitados a la cuenta de depdsito de la entidad
solicitante.

3.1.2 Recompra de los titulos

Cuando la entidad disponga de los recursos en su cuenta de depbsito, utilizando el sistema del
DCV a través de la operacion “Retrocesion Repo Intradia”, deberd proceder a generar el
proceso de Recompra de los titulos antes de las 9:00 Pm, con la salvedad del caso previsto en el
numeral 3.2 para los repos con Titulds de Deuda Externa de la Nacion.

Cuando el intermediario confirme la opéraoién, el sistema buscara inmediatamente en la cuenta
de depossito de la entidad los recursos desembolsados mas los intereses pactados vy, si existe

saldo suficiente, debitara dicha cuenta y procederé a devolver los titulos objeto del repo a la
cuenta predefinida.

3.2 Procedimiento a seguir cuando el repo intradia es con titulos de deuda
externa de la nacién

Cuando los titulos objeto del RI sean Titulos de Deuda Externa de la Nacién, el Departamento
de Fiduciaria y Valores deberd efectuar el cumplimiento y retrocesién del Rl mediante procesos
manuales por lo tanto se deben seguir las siguientes instrucciones:

circular regmplaza en su totalidad la Circular Reglamentaria Externa DFV-29 de julio 2 de 2002).
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Hoja 61-5
MANUAL DE FIDUCIARIA Y VALORES

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DFV- 43
fecha: Agosto 19 de 2002

Destinatario:  Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Compaiifas de Financiamiento
Comercial, Cooperativas Financieras, Comisionistas de Bolsa, Sociedades Fiduciarias,
Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de
Pensiones y Cesantfas, FINAGRO, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,
Bolsas de Valores, Oficina Principal, y Sucursales del Banco de la Repiiblica.

ASUNTO: 61: REPO INTRADIA

3.2.1 Solicitud de aprobacion y cumplimiento

La solicitud de aprobacion del Rl, deberé ser enviada entre las 8: 45 Am y las 5:00 Pm mediante
correo electrénico encriptado con PGP o el sistema que lo sustituya, a las siguientes
direcciones electronicas: rnojassa@banrep.gov.co, dbarrepa@banrep.qov.co y semcmalcheniedfv@banrep gov.co.

La solicitud de aprobacion debera indicar:

« Valor de los recursos solicitados

« l|dentificacion de los Titulos de Deuda Externa de la Nacion a utilizar como colateral
(Ndmero ISIN y Valor nominal)

Una vez se reciba la solicitud, el Departamento de Fiduciaria Valores procedera a verificar la
disponibilidad del cupo mencionado en el numeral 2.2. y en el inciso 2 del numeral 2.3 de esta
circular y efectuaré la valoracion a precios de mercado de los Bonos de Deuda Publica de la
Nacion. Si este calculo cubre el valor de la negociacién méas los intereses v la entidad posee
cupo, se efectuara el abono manual de los recursos solicitados a la cuenta de depdésito de la

entidad solicitante, disminuyendo a la vez, el saldo disponible en Bonos para operaciones repo
con el Banco de la Republica.

3.2.2 Solicitud de recompra )

La entidad deberd informar telefonicamente a la Seccidon de Servicio al Cliente del
Departamento de Fiduciaria y Valores su intencién de realizar la recompra de los tftulos y la
eventual conversion a ROI antes de las 7:00 Pm.

Una vez se reciba la solicitud telefdnica, el Departamento de Fiduciaria y Valores procedera a
verificar la disponibilidad de los recursos. Si estos son suficientes, efectuard el debito a la
cuenta de depésito de la entidad solicitante por el capital y los intereses y los Bonos quedaran
disponibles en la cuenta del Banco de la Repubhca para ser utilizados en futuras operaciones
repo con el Banco ¢ ser devueltos al titular; segin éste lo dlsponga

3.2.3 Encadenamiento de operacmnes Repo

La solicitud de encadenamiento de una Repo Banco de la Republica con un R con Bonos de
Deuda Externa de la Nacién, deberd ser enviada antes de las 5:00 Pm mediante correo

plaza en su totalidad l1a Circular Reglamentaria Externa DFV-29 de julio 2 de 2002).
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Hoja 61-6
'MANUAL DE FIDUCIARIA'Y VALORES

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DFV- 42
fecha: Agosto 19 de 2002

Destinatario:  Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras, Compafifas de Financiamiento
Comercial, Cooperativas Financieras, Comisionistas de Bolsa, Sociedades Fiduciarias,
Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de
Pensiones y Cesantias, FINAGRO, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,
Bolsas de Valores, Oficina Principal, y Sucursales del Banco de la Repiblica.

ASUNTO: 61: REPO INTRADIA

“electronico encriptado con PGP o el sistema que lo sustituya, a las siguientes dlrecmones

electrénicas: rrojassa@banrep.gov.co, dbarrepa@banrep.gov.co y servnmoalchentedfv@banrep gov.co.

La solicitud de encadenamiento deberd indicar:

* Valor nominal de los recursos del RI a reintegrar

+ ldentificacion de los Titulos de Deuda Externa de la Nacién a utilizar como colateral
(Numero ISIN y Valor nominal) en el Repo Banco de la Republica

«  Numero de aprobacién del Repo Banco de la Republica

* Valor de los recursos aprobados en el Repo Banco de la Republica

Una vez se reciba la solicitud, el .Departamento de Fiduciaria Valores procedera a efectuar el
encadenamiento del repo, para lo cual efectuard la retrocesion del Rl y cumplimiento del Repo
Banco de la Republica, afectando la cuenta corriente simultaneamente por los dos conceptos.

3.3 Conversién del Rl en ROI

Cuando el beneficiario del Rl no efecttia la operacién de recompra de los tftulos antes de la hora
limite sefalada en el numeral 2.5 de la presente circular, la autorizacion de conversion de un Rl en

ROl se efectuard de manera automatica por el Departamento de Operaciones y Desarrollo de

Mercado, siempre y cuando las obligaciones pasivas de la entidad con el Banco de la Reptblica,
originadas en operaciones monetarias de expansién transitoria, no superen el limite maximo al
cual hace referencia el Asunto 1 “Control de riesgo para las operaciones de expansion y
contraccion monetaria” del Manual del Departamento de Operaciones y Desarrollo de Mercados
y transfiera en propiedad tftulos suficientes al Banco que cubran el valor del ROI, mas los
intereses correspondxentes :

El monto del ROl sera igual al valor del capital del BI, con una tasa de interés equivalente a la
vigente ese mismo dfa en la ventanilla de expansion transitoria de la fecha del Rl, adicionada en
100 puntos basicos. Su cumplimiento deberé realizarse al dfa siguiente inmediatamente hébil de la
fecha del RI entre las 9:30 Am y las 10:00 Am teniendo presente que se debe encadenar la
recompra del Rl con el cumplimiento del nuevo repo aprobado. En todo caso, este Gltimo dia la

‘entidad no podrd efectuar en el sistema del DCV ninguna operacién con fecha del dia hasta

que no se efecide la conversién del repo mediante la ‘funcionalidad denominada
encadenamienta.

f

(s melaza en su totalidad la Circular Reglamentaria Externa DFV-29 de julio 2 de 2002).
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) : Hoja 61-7
- MANUAL DE FIDUCIARIA Y VALORES

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DFV- 43

fecha: Agosto 19 de 2002

Destinatario:  Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financiéras, Compailias de Financiamiento

Comercial, Cooperativas Financieras, Comisionistas de Bolsa, Sociedades Fiduciartias,

Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de

Pensiones y Cesantias, FINAGRO, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,
 Bolsas de Valores, Oficina Principal, y Sucursales del Banco de la Repiblica.

ASUNTO: 61: REPQ INTRADIA

Seré responsabilidad del intermediario, en el horario establecido, consultar el ndmero y valor de

aprobacion y realizar el cumplimiento a través de la opcién de encadenamiento ofrecida por el
DCV. ' :

Los intereses correspondientes al Bl se debitarén de la cuenta de depodsito que mantiene la
entidad en el Banco de la Republica en el momento en que se efecite la conversion.

Efectuado el cumplimiento del RO, el sistema autéméticamente efectuara ia retrocesion del Rl, lo
cual implica que la conversion del Rl a RO quedo realizada.

Para facilitar la operacién de conversién del Rl en ROI, al momento de constitucion del Rl el
sistema tomara titulos que cubran el valor del Rl mas los intereses correspondientes a una

operacion ROL. Si la tasa de la ventanilla atn no se conoce para ese dia, se tomara la del dia
anterior. -

Se entiende que al solicitar la autorizaciéon de un Rl la entidad acepta las condiciones previstas
en este numeral.

3.4

Incumplimiento de la recompra de los titulo objeto del RI

Si la entidad no efectda la recompra de los titulos objeto dél Rl antes de la hora limite y tampoco
cuenta con el cupo mencionado en el numeral 3.3 de la presente circular o no tienen los titulos
suficientes para el ROI la operacién de recompra. de Rl se consideraré incumplida, y en tal caso, el
Banco de la Republica dispondré de los tftulos que le hayan sido transferidos, hasta por el valor
que cubra los recursos correspondientes al Rl més los intereses pactados en dicha operacion. En
casos de incumplimiento, el Banco de la Reptblica avisara a la Superintendencia Bancaria y a la
Superintendencia de Valores y el mismo acarreara las siguiéntes consecuencias:

a.

b.

Si el incumplimiento ocurre por primera vez en un afio calendario, se le suspendera el
acceso a la operacion Rl por un término de tres (3) meses,

Si ocurre por segunda vez en un afic calendario, se le suspendera el acceso al R por el
término de seis (6) meses.

Si ocurre por tercera vez en un afio calendario, se le suspendera el acceso al Rl por el
término de doce (12) meses.

AN ,
ircular refruplaza en su totalidad la Circular Reglamentaria Externa DFV-29 de julio 2 de 2002).
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Hoja 61-8
MANUAL DE FIDUCIARIA Y VALORES

CIRCULAR REGLAMENTARIA EXTERNA DFV- 43
fecha: Agosto 19 de 2002

Destinatario;  Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,- Compafifas de Financiamiento
Comercial, Cooperativas Financieras, Comisionistas de Bolsa, Sociedades Fiduciarias,
Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones, Sociedades Administradoras de Fondos de
Pensiones y Cesantias, FINAGRO, Superiniendencia Bancaria, Superintendencia de Valores,
Bolsas de Valores, Oficina Principal, y Sucursales del Banco de la Reptiblica.

ASUNTO: 61: REPO INTRADIA

4 INFORMACION ADICIONAL

El Departamento de Fiduciaria y Valores atenderd cualguier inquietud relacionada con el
contenido de esta circular, en los siguientes teléfonos directos de la Seccion de Servicio al

Cliente: 3432008 — 2819669~ 2438771 — 2867427 o mediante correo electronico a la direccidon
servicioalclientedfv@banrep.qov.co.

circular reemplaza en su totahdad 1a Circular Reglamentaria Externa DFV-29 de julio 2 de 2002).
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BANCO DE LA REPUBLICA  HOJA 1.3

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria FExterna DODM - de agosto de 2002

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperatwas

" Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantas, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FINAGRO FEN, FINDETER y

FOGAFIN. | '

ASUNTO I: CONIROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

3.1.2  Restricciones al monto de las operaciones meonetarias de
expansiéon ftransitoria.

a) En desarrollo de lo previsto en la Resolucién Externa 15 de 2000, los
tablec:1m1entos de crédito no podrdn mantener obligaciones pasivas
ongmadas en operaciones monetarias de expansién transitoria (REPOs)
para con el Banco de la Reptblica que, en promedio durante los Gltimos 14
dias calendario, representen un monto superior al 15% del saldo promedio
de depositos. Este saldo corresponde al promedio de los depdsitos del
tltimo informe de exigibilidades del encaje bisemanal reportado por la
Superintendencia Bancaria al Banco de la Republica (formato 226).

El 15% del saldo promedio de depésitos cambiard periédicamente el
miéreoles correspondiente al inicio de cada bisemana de encaje requerido.
El Banco de la Republica comunicard a cada uno de los establecimientos de
credito, el segundo lunes (o martes proximo; si el dfa anterior es festivo) de
cada bisemana de encaje requerido, via electronica, el nuevo célculo del

reemplaza la hoja 1.5 de ia Circular Reglamentaria externa DSMAR 53
e octubre 28 de 2000+ : ‘
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 1.5A

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
ANAILISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DODM - de agosto de 2002

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Boisa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Aborro y Vivienda, Compafilas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financierass, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantfas, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FINAGRO, FEN, FINDETER y
FOGAFIN.

ASUNTO 1: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE
- EXPANSION ¥ CONTRACCION MONETARIA

15% referido anteriormente. *

Aguellos establecimientos de credito que no se encuentren o presenten
inconsistencias en el reporte de la Superintendencia Bancaria, podran
realizar operaciones de expansion transitoria con el Banco de la Reptblica
si, antes del dia miércoles referido anteriormente, entregan al Banco de la
- Republica una certificacion suscrita por el revisor fiscal con el informe de
exigibilidades del encaje bisemanal correspondiente. En caso contrario, el
Banco de la Repuablica se abstendra de realizar operaciones con tal entidad.

La realizacion de operaciones smmltaneas de liquidez se regird por las
siguientes reglas:

La entidad que se encuentre realizando operaciones REPOs podréd utilizar
los Apoyos Transitorios de Liquidez. En este caso la suma total del saldo
de dichas operaciones no podré superar el 15% del saldo promedio de
depdsitos sefialado anteriormente. Esto sin perjuicio del cumplimiento de
los limites previstos en las rescluciones externas 13 de 1998 y 18 de 1999
‘para los Apoyos Transitorios de Liquidez.

Std hoja/ reemplaza la hoja 1.55 de la Circular Reglamentaria Externa DSMAR
3-4e octubre 26 de 2000 ! : :
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BANCO DE L4 REPUBLICA HOJA 1.5C

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO ¥
| ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DODM de ago&to de 2002

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas .
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccion del Tesoro Nacional, FINAGRO, FEN, FINDETER vy
FOGAFIN.

ASUNTO 1: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

Tgualmente en este evento, sf la entidad que se encuentra utilizando los
Apoyos de Liquidez requiere un monto mayor al limite establecido en la
Resolucion Externa 18 de 1999, podra solicitarlo, invocando la excepcién
prevista en la citada resolucidn, y previo concepto favorable del comité de
intervencidén monetaria y cambiaria. De autorizarse la entrega de recursos
adicionales, éstos podran otorgarse mediante el mecanismo de REPOs,

previo el cumplimiento de los requisitos de la reglamentacion pertinente
para esas operaciones.

Una vez la entidad de crédito registre nuevamente obligaciones pasivas
para con el Banco. de la Reptblica por un monto inferior al 15% del saldo.
promedio de depdsitos vigente, la entidad podrd cancelar el Apoyo
Transitorio de Liquidez y efectuar exclusivamente REPOs o mantener
simultineamente recursos por ambos canales de liquidez.

b) Las Fiduciarias, los Comisionistas de Bolsa v Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y. Cesantfas v de Fondos de
Pensiones no podridn mantener obligaciones pasivas originadas en
operaciones monetarias de expansién transitoria (REPQOs) para con el Banco
de la Reptblica que, en promedio durante los dltimos 14 dias calendario,
representén un monto superior al valor del capital pagado y reserva legal de’
las Fiduciarias v del patrimonio técnico de las otras entidades.

5C de la Circular reglamentarla Externa PSMAR 53 Ae \
5 ,’\/

\
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BANCO DE LA REPUBLICA S BOJA 1.5D

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTC MONETARIO ¥ |
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DODM . de agosto de 2002

Destinatarios : Oficina Principal ¥ Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro y Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FINAGRO, FEN, FINDETER y
FOGAFIN. .

ASUNTO 1: CONIROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

El valor del capital pagado v del patrimonio técnico, segin correésponda,
cambiard de acuerdo con la ultima informacion reportada por los organismos
supervisores. El Banco de la Republica comunicard a cada uno de las
entidades, via electrdnica, el nuevo valor correspondiente.

Aquellas entidades que no se encuentren en el tltimo informe reportado por
los organismos supervisores, podrén realizar operaciones de expansion
transitoria con el Banco de la Republica si, con anterioridad a la entrada en
vigencia del nuevo valor, allegan una certificacion suscrita por el revisor
fiscal con el valor correspondiente. En caso contrario el Banco de la
Republica se abstendrd de realizar operaciones con tal entidad.

{a hoja /freemplaza la 1.5D de la Circular reglamentaria Externmag DSMAR 53 de
Oftulere 26 de 20QC : 8 EEEE
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 1.5E

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y
‘ ANALISIS DE RIESGO '

Circular Reglamentaria Externa DODM - de agosto de 2002

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Aliorro y Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensiopal de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional, FINAGRO, FEN, FINDETER vy
FOGAFIN. R .

ASUNTO 1: -CONIROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE
EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

3.2 CONDICIONES PARA INGRESAR AL GRUPO DE AGENTES
COLOCADORES DE OMAS

Las entidades que se encuentren interesadas en ser aceptadas como Agentes
Colocadores de OMAS, deberan remitir al Departamento de Seguimiento de
Mercados y Analisis de Riesgo (DSMAR), Carrera 7 No. 14-78 piso 4,
Santafé de Bogotd, una carta de solicitud suscrita por el representante legal,
especificando:

a) Que la solicitud es consecuencia de una decision de la junta directiva de
la institucion, dentro de las politicas a seguir por la entidad.

ag’iciez-z}é »
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BANCO DE LA REPUBLICA | HOJA 1.12

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y |

ANALISIS DE RIESGO

Cireular Reglamentaria Externa DODM del de agosto de 2002

Destinatarios : Oficina Principal v Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de

Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compafiias de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedadés Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones v Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Direccién del Tesoro Nacional; FINAGRO FEN, FINDETER ¥
FOGAFIN.

ASUNTO 1: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE

r

EXPANSION ¥ CONTRACCION MONETARIA
estando comprometidos no cumplan con tales ajustes.

Asf mismo, el Banco de la Republica se reserva la posibilidad de negar la
autorizacidn a una entidad, segin la evaluacidén financiera que realice
sobre sus estados financieros y del cumplimiento de los requisitos
consignados en esta circular o las normas que la modifiquen o adicionen.

322. REQUISITOS DE ACCESO PARA LAS DEMAS
INSTITUCIONES

Adicional a los requisitos generales estipulados en la presente circular,
estas instituciones deberan cumplir, de acuerdo con la manifestacién del
representante legal y.el revisor fiscal, con lo siguiente:

3.2.2.1 el indicador de quebranto patrimonial definido como:

Patrimonio total / Capital pagado

Aquellas entidades que presenten -un resultado del anterior indicador
menor a uno no seran aceptadas como Agentes Colocadores de OMAS.

%*eemﬂaza la hoja '1.12 de la Circular Reglamentariaz Externa DSMAR
03 de febrero 4 de 1939. i BT .
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BANCO DE LA REPUBLICA HOJA 1.13

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO ¥
ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DODM del de agosto de 2002

Destinatarios : Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen

Pensional de Prima Media, Dlreomon del Tesoro Nacional, FONAGRO, FEN, FINDETER vy
F OGAFIN

ASUNTO 1I: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE

EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA

3.2.2.2 - Para las Fiduciarias, los Comisionistas de Bolsa y las
Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias vy de
Fondos de Pensiones:

a) Los limites maximos establemdos del capital y reserva legal o
patrimonio técnico, segin sea el caso, en los fondos que se
administran

b) Los limites maximos establecidos para la conformaciéon de sus
“portafolios

¢) Para los comisionistas de bolsa, adicionalmente, cumplir con los
limites establecidos para las operaciones por cuenta propia.

3.2.3. REQUISITOS DE ACCESO PARA LA DIRECCION DEL
TESORO NACIONAL

El tnico requisito de los anteriores que aplica para la aceptacién y
permanencia de' la Direccion del Tesoro Nacional como Agente
Colocador de OMAS, es su afiliacion al SEBRA O AL SISTEMA QUE
LO SUSTITUYA por no estar sujeta a las regulaciones del mercado
puablico de valores v por considerarse ella v sus titulos inscritos per se
en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

reamplaza 1a hoja 1.13 de la Circular Recjlamentarla Externa DSMAR
Yero 4 de 199%9. ‘ - :
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BANCO DE LA REPUBLICA : . HCGJA 1.15

MANUAL DEL DEPARTAMENTO DE SEGUIMIENTO MONETARIO Y |

ANALISIS DE RIESGO

Circular Reglamentaria Externa DODM del de agosto de 2002

Destinatarios :

Oficina Principal y Sucursales, Bolsas de Valores, Superintendencia Bancaria, Superintendencia de
Valores, Comisionistas de Bolsa, Establecimientos Bancarios, Corporaciones Financieras,
Corporaciones de Ahorro v Vivienda, Compafifas de Financiamiento Comercial, Cooperativas
Financieras, Sociedades Fiduciarias, Sociedades Administradoras de Pensiones, Sociedades
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias, Sociedades Administradoras del Régimen
Pensional de Prima Media, D1recc1on del Tesoro Nacional, FINAGRO, FEN, FINDPTER y
FOGAFIN.

ASUNTO 1I: CONTROL DE RIESGO PARA LAS OPERACIONES DE

T4 'hoja
/—"‘
de fe

EXPANSION Y CONTRACCION MONETARIA L
Las demas instituciones diferentes de Establecimientos de Crédito
deberdn cumplir mensualmente con la relacidon de patrimonio total a
capital pagado, conforme a la informacidn suministrada por el organismo
de vigilancia correspondiente.

Todas las entidades deberan reportar trimestralmente el nombre de las
personas autorizadas para presentar ofertas telefonicas.

Los agentes colocadores de OMAS deberan certificar trimestralmente, de
acuerdo con la manifestacién del Revisor Fiscal, el cumplimiento del
numeral 3.2.1.2 para el caso de los establecimientos de crédito y del
3.2.2.2 para las entidades que aplique. Su incumpliendo dara lugar a la
suspension como Agente Colocador de OMAS hasta que nuevamente se
«acrédite. En el caso del numeral 3.2.2.2, el primer control se realizara a
corte de septiembre de 2002.

Para aquellas entidades que siendo Agentes Colocadores de
OMAS son objeto de un proceso de reorganizacidon Institucional,
definido en los términos de la Resolucidn Externa 12 de
1998 de la Junta Directiva del Banco Reptblica, deberan
mantener informado al Banco sobre tal

..ééiripiaza la hoja 1.15 de la Circular Reglamentaria Externa DSMAR.
Trero 4 de 1999. i :
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