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BANCO DE LA REPUBLICA

RESOLUCION EXTERNA No. 51 DE 1992
{(Diciembre 4)

Por la cual se modifica parcialmente la Resolucién
57 de 1991 de la Junta Monetaria

LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA,
en uso de sus atribuciones constitucionales vy legales,
en especial de las que le confiere el articulo Transitorio

51 de la Constitucién Politica y la Ley 9a. de 1991,

RESUELVE

Articulo lo. Adicidnase el Titulo IX del Libro I de la Resolucidn
57 de 1991 de la Junta Monetaria con el siguiente
capitulo:
"CAPITULO IT
"OPERACIONES A FUTURO PESO-DOLAR
"Articulo CONTRATOS A FUTURO PESO-DOLAR. Los intermediarios
1.9.2.01 del mercado cambiario podrédn celebrar con residentes

en el pais u otros intermediarios del mercado
cambiarioc, contratos a futuro con relacidn a la tasa de cambio del
peso frente al délar de los Estados Unidos de América, en la
modalidad de operaciones sobre el mostrador: contratos de entrega
a futuro (forwards), permutas financieras {(swaps) y opciones de
compra {(call}) y de venta {put).

Asi mismo, los intermediarios del mercado cambiario
podrédn celebrar estos contratos con personas naturales y juridicas
no residentes en el paifis gue tengan un riesgo subyacente para
protegerse de las - fluctuaciones en el precioc del peso en relacidn
con el délar de los Estados Unidos de América, originado en una
inversién de capital del exterior registrada en el Banco de 1la
Repitblica.

"Articulo OPERACIONES DE ENTIDADES PUBLICAS. Las
1.9.2.02 operaciones a futurc peso-ddlar de entidades

publicas gque no sean intermediarios del mercado
cambiaric, podrdn celebrarse previa aprobacidén de 1a Junta
Directiva del Bancoc de la Repiiblica. Para el efecto, dichas
entidades deberan:

1. Demostrar la existencia de un riesgo subyvacente
a la operacidén de cobertura.

2. Presentar un presupuesto semestral a la Junta
Directiva del Banco de 1a Republica en el cual se identifiquen las
operaciones a cubrir v los montos deseados, sin gue estos (ltimos
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BANCO DE LA REPUBLICA

puedan superar el valor de los riesgos subyacentes que se proyecten
cubrir.

"Pardgrafo: Para efectos de 1lo dispuesto en el presente

’ articulo entiéndese por "entidades pitblicas" 1las
entidades descentralizadas de los 6rdenes nacional, departamental,
distrital y municipal, incluyende las sociedades de economia mixta
en las cuales la participacidn oficial sea o exceda del 90% del
capital; l1la Tesoreria General de 1a Reptblica; 1las Tesorerias
Departamentales, Municipales y Distritales, y el Fondo Nacional del
Café, cuando en el afio calendario anterior al de la fecha en que se
celebre la operacidén hubieren realizado cperaciones de cambio por
un montoc supericr a trescientos millones de ddélares.

"Articulo LIMITACIONES A LOS INTERMEDIARIOS DBEL MERCADO

1.9.2.03 CAMBIARIO. Los contratos a futuro peso-délar
que celebren los intermediarios del mercado

cambizric estarin sujetos a las siguientes limitaciones:

a. Las posiciones descubiertas en délares, medidas
comc la diferencia en valor absocluto entre la venta y la compra, no
podrédn en ningtn momento, exceder el 20% del patrimonio téenico de
la entidad. Se entiende gue los intermediarios del mercado
cambiario podrédn computar la posicidn preopia en moneda extraniera
para cubrir sus posiciones en los contrates a futuro celebrados.

b. La diferencia del plazo promedio ponderado de

las ventas de ddédlares de los Estados Unidos de América a futuro y
aquel de las compras de ddélares de los Estades Unidos de América a
futuro, no debe superar de seis (6) meses.

c. Los intermediarios del mercado cambiarioc no
podrdn vender opciones con derecho a venta {put) o a compra (call)
de délares, sin tener una cobertura total en monto y plaze en la
fecha de efectuar la transaccidn.

"Articulo LIQUIDACION DE LOS CONTRATGS A FUTURO. La
1.9.2.04 liquidacién de los contratos a futuro peso-délar

celebrados por los intermediarios del mercado

io podrd realizarse en ddélares de los Estados Unidos de
, solamente cuando el contrato haya sido suscritoc con un
gque tenga derecho al giro al exterior y se haya pactado
artes la entrega de las divisas. En caso contrario no
actar la entrega de las divisas y la ligquidacidén del
deberd realizarse en moneda legal colombiana, a la tasa de
ia acordada o en su defecto a 1la "tasa de cambio
tativa del mercado’" del dia del pago.
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"Articulo SUMINISTRO DE INFORMACION. Los intermediarios del
1.9.2.05 mercado cambiario deberdn reportar al Banco de 1la
Reptiblica en la forma y términos que éste sefiale,
los contrates a futurc peso-délar de los Estados Unidos de América
realizados v las posiciones en divisas adquiridas a partir de los

mismos”.
Articulo 20. La presenﬁe resolucidén rige desde la fecha de su
publicacidn y surte efectos desde el lo. de enero de
1993.
Dada en Santa Fe de Bogotd, D.C., a los 4 dias del mes de diciembre
de 1992.
%WMCme)
ﬂ‘j HECTOR JOSE CADENA CLAVIJO FELIPE IRIARTE ALVIRA

Presidente Secretario
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RESQLUCION EXTERNA No. 32 DE 1992
{Diciembre 4)

Por la cual se dictan normas para el estimulo y el fomento a la
inversidn.

LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA,

en uso de sus atribuciones constitucionales y legales, y en
especial de las previstas en la Ley 9a. de 1991,

RESUELVE -

i‘ﬁ Articulo lo. A partir del 1 de enero de 1993 el mecanismo de
o proteccidn cambiaria para el pago de importaciones
de maquinaria y equipoc a que se refiere la Resolucién Externa
No.14 de 1991, continuard utilizindose de conformidad con 1lo
establecido por el Capitule II, Titulo IX del Libro I de 1la
Resolucidn 57 de 1991 de la Junta Mconetaria. b

Articulo 20. Para efectos del giro a que se refiere el articulo
20. de 1la Resolucién Externa No.14 de 1991,
sefidlase como fecha limite el 30 de junioc de 1993.

Articulco 3o. La pregente resoclucidn rige desde la fecha de su
publicacidn, surte efectos desde el lo. de enero

de 1993 y modifica en lo pertinente la Resolucidn Externa No. 14 g

de 1991. n

Dada en Santa Fe de Bogotd D.C. a los 4 dias del mes de diciembre f
da 1992. i

’:zg%?é%%gfz QZL@%f;f$QZA&Z9°¢vf\ ;

HECTOR JOSE CADENA CLAVIJO FELIPE TIRIARTE ALVIRA
Pregidente Secretario
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‘LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICAH,

en uso de sus atribuciones comstitucicnales v legales, en
particular de lo dispuesto en los articulos transitorio 51 de
la Constitucidn Politica vy 71 de la Ley 45 de 1990, v
‘o~

"CONSTITDEIRANDO:

Que la legislacidn vigenbe, en particular.los articulcs 1617 del
C8éigo Civil y 884 del C&digo.de Comercio, contemplan limites
mdximos a las tasas remuneratorias y moratorias g¢ue pueden
estipular los particulares; oo

Que dichas,'normas sé’o *esultar aplicables =respecto de-

ocbligaciones en mcne da legal
Que, por  tal virtud, para regular los intereses mdximos
convencionales en- - tratdndose de obligaciones en moneda
extranjera, el articulo 71 de la Ley 45 de 1990 establecid que
"Las . tasas médximas de interés que pueden convenirse en las

operac10nes en moneda extranjera contlnuarén _sujetas a __las.. .

determznac;ones ‘de’ la Junta Monetarla" y

Que' .seguin  las voces- del. articulo transitorio 51 de la
Tonstitucién Pclitica, ccrresponde a la Junta Dirsctiva del 3anco
de la Repiblica el ejercicioc de las funciones que .las
disposiciones vigentes adscriben a la Junta Monetaria,

2°TSUELVE:

Articulo 1o0. Sefidlase en veinte por ciento (20%) la t;sa anual

efectiva como tasa méxima de interés corriente que
puede ccnv-“l?se en cperaCLQnes en.délares de los Estados Unidos
de Améric e

A;___glg_lg_ ""gefidlase ed'ké;ifiéfﬁbé'poh ciento (25%) la tasa,

Lo~ - = AnUAl:. efectiva -Como - .tasa méx’ma de  interés

uo*a+or’o que puede convenirse ‘en operaciones en délares de Ios

' Estados Unidos de,@mé:;ca.,v::..,-__”,-T;H,m. B

Artfcule 30. La preseﬁﬁeAresolucién rige desde la fecha de su
nubllcac-é '

-

Jada en Santa Te de Bchta D.c. "I los & dfas del mes de diciémbre

de 1992

. o . F;" o
//5?1%632147 o o ¥<4£93‘7/"CZ~&NQZ1V”) .
“dCTOR JOSE CADENA'CLAVIJO FELIPE IRIARTE ALVTRA co
' Presmden e.- L ’**--f_ Secreta*lo :
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