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Resolucion Némero 5781  de 200
(28 DI 2009 )

"For |3 cual se regula ef Programa de Cresdores de Mercedo para Tiiukos de Deuda Publica v se
dickan disposiciones relacionadas con el misme."

LA HIRECTORA GENERAL DE CREDITC PUBLICO Y TESORD NACIOMAL (E)

en gjergicio de sus fecultades legakes, en especial lzs delegadas por los Articulos 1%y 2° de la
Resohcion 2322 del 30 de diciembre de 2,002 ¥ por el articedo primero de la Resalucidn 3766 del 25
e dicsambre de 2009 de! Ministesic de Hacleada y Crédito Pblico

RESUELVE:

CAPITULO 1
DEFINICIONES

Articulo 17 Para efsctos del Programa de Creadores de Mertado para Thulos de Ceuda Pislics os
&rminos que siguen tendran el significads que se expresa a conlinuacks de cada uno de ellos;

1. Valor, Es todo derecho de naturakeza negociable que haga parte de una erisidn, cuande fsnga
por objsto o afech: |a caplacdn e recurses del plblico.

2. Thules de Deuda Piblica. Son tivlos de deuda pibFca los documentos v tillos valores de
contenizio credilicio y con plazo para su redencion, emilid os por la Na ciéa.

3. Mercads Primario de Titulos de Deuda Pikdlca. Es ¢l que se desarolis por & procedimients &2
subasty enlre a5 endidades habitadas para pariciper en |3 sustripoidn primaria de Titwes de
Deuda Piblica.

4. Mercado Secundaric de Titules de Deudg Piblice. Es squel que se desarolla por medio de
Sistemnas da Negocizciin e Vaidres debidsments autrizades go¢ 13 Superintendencia Financiera
de Cofeenbin. El memado secundadio de Tillos de Deudz Piblice ostd compuesdo por los
marcadoss de primer v sagunds sacalfa,

5. Primer Escalin del Metcads Secundario. Es aore! que se desamalla por medio de Sistemas de
Negocfackie de Valores debidamente aclorizados por Ja Superiniendeacia Firanciera de
Codorbiz, Jiches sislemas deben cumplir con les caracteristicas de ser cleges lante en la |
negociaciin coma em el cumplimients de lss opersciones, de cperar sin cupos ée contregarts y de
crcunscribr f2 eperacitn en nombre propio. La actuacitn en nombre propio en & grimer ascaldn
del mercado ssoundario de Tiukos de Deuda Piblica estard circunscrila preferenciamente a las
enlidades pariicipantes en ef Bragrama de Cresdores de Mercado pars Titsles de Deuds Plblica
designadas por el Ministerio de Hacierda y Ceddito Piblios - Dirsccidm Genera! da Crédile
Pliica y Tesoro Nacianal,

§. Segundo Escalon del Mercade Secumdario. Es aquel cie se desarralla por medio de Sistames
de Megociatian de Valores, que cumplan con las caractsristicas de ser cieges en la negosiacion
mas ne necesaraments ciegos 20 el cumplimients dz las cperacknss, asi como gue permitan
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realizar la operaion en membre propic @ los pericipantas dal Programa de Creaderes de Mercads
para Tiwos de Deuda Piblica v a agusfas snfidades que aungus no paricipen en el misme
cuenlen con sistema SEBRA v tengan cuenta en el Depostia Centrafizado de Walores del Banco

de la Repiblice.

7. Creadores de Mercado: S= entiende como Creadores de Mercadc (CM), et grupe de
Establecimientos Sancatios, Corporacionss Financieras v Scciedades Comidonisias de Dolss,
designados como tal par & Direczitn General de Crédite Pdbilics y Tescro Nackonal del Mindslerio
de Hacienda y Crédite Poblize seqin ko dispuesio er & numeral 1 del arliculn 10" des la presents
Fegalecion,

8. Aspirantes a Creadores de Mercade: So enllende comp Aspiranies & Creadores de Mesriadcs
{ACM}, = grups de Establecmiendos Bancarios, Corporacionss Finencieras y Sccisdades
Comisionisias de Bolss, designados come i@ por la Direccidn Genersl de Crédite Fiblics y
Tesaro Macional segin ko dispuesto en ol numeral 2 del aricule 10 de la presenie Resoluckin,

9. Ranking: Se enfiende como Ranking, la clasificaciin descendenie de s parfeipantes en el
Frograme de Creadores de Mercado para Titdos de Deuda PGblica, realizada s aierdo 2 la
enetodologia descrita en el Atticule 24° de ks presents resolucibn, [a cual se publicers de manera
menzual y anisl,

10. Primera Vuelta. Se enfionde como primera vuelia, s realizacidn da subasias de Tiklos de Ceuda
Piibica en & Mencado Primario por parte de a Naciin- Ministerio d e Haclenda y Crédito Pibliso-

| 11, Colocacidn No Competitiva. Se enliende como colocsciin o competiliva las colbeationss
gricionales & las respectivas primerss visiias en ol merado primaro reslizedas por pare de la
Macitn-Ministerio de Hacienda y Crédito Pblico,

12, ﬂ_p-mecibn Clega. Es aguells en 1 cual is conlraparies no se han idsnlifcads previaments entre
=l

13, Negociacién Cruzada. Se entends pof Aagociacién cruzads agusds en la cual a2 puntas de
compra ¥ vents sean inlreducidas por un mismo intermediario en un Sistema de Negosiaciia de
“alores y permanezcan en el mismo durants un Bempo minime gue peemila la agresidn de
cugiquisra de |a8 puntas por parte de cualguier ofo participante en & mercedo.

14, Sistemas de Megociacién de Valeres, Se enlignde por estos, el conjunto de elementes, incluida
la infraestruciura electrdnica, de vor o mida, establecidos perz o negociaciin de walores
debidamante autorizados pare operar por la Superintendencia Fingnciera de Colombia.

15. Pariodo de Calificacién, Para efecios del Programa de Creadores Mercedo pata Tillos de
[Dewda Fiblica, el periods de caificacin serd el comprendida entre ef primenc {17) de ener v &
weinticusir {24) de diclembre de un misme &fo calendario.

16, Vigencla, Para efecios dsf Programa de Creadores Mercedo para Titules de Deuda Pobiica s2
etendira come vigancia, Bl perioda de un afio calendanc comprendido entre &l prmero (17 de
anero y &l treinta y uno {31} de diclernbez de un mismo afo calendari,
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CAPITULG i

GENERALIDADES DEL PROGRAMA DE CREADORES DE MERCADO
' PARA TITULOS DE DEUDA PUBLECA

Articuio 2°; Conformacion y Objetives del Programa

El Programa de Creadores de Mersade para Tiuks de Deuda Pidica estd conformado gor la
agrupasion de establecimiensos bancaris, Corporaciones Finarcieras v Sociedades Comasionistes de
Bolsa, denominados Croadores de Mersdo, en adelante "CM", y Aspirentss a Creadones de
Mercado, en adelante "ACM", encargados de Fas labores de compra, comenzializacidn ¢ estudio de la
deuda plblica de la Nacdn v su finalidad 65 fomentar unas adecuadas condivionss de financiacién
para la Nacin en el mercado de capilales por medio del dessamalla del marcade de fivkes da deuda

piblica.

Para & koo de bos anloriores objetives, & Programa cienta con 1a digesion ds la hesdn - Minigiene
de Hacienda y Crédilo Piblize — en su cafidad de emisor, el Banco de la Repdblica como Ageanta
Bdministrador y i Superntendencla Financiera de Golombia en ejsrticho de sus competenaiss.

Articulo 3% Entidades Participantes,

La participaciaa en el Frograma de Croadons de Mercado para Tivks de Ceuda Piblica es exclusive
para los Estsblecimientss Bancarios, Corporaciones Financierss y Sociedades Coenisionistas de
Bolea que cumplan con i requisios que wo ectatlemcan on ia presente Resolucion ¥ en aguellas que
|2 modifiquen, adicienen o sustiuyan.

El Ministeria de Hacienda y Crédils Piblice - Direccidn General de Crédity Pidéco y Tesoro Nacional -
pe acepdard solitudes de consorcios ni nicnes ftemporgles para pericipar en e Programa de
Creadonas da Marcade pars Tiwlos de Dsuda Piblica.

Articulo 47 Designacitn de los Participantes en &l Programa de Creadores de Mercade

El Ministeria do Hacierda y Crédite Fiblion - Dirgccion General de Cradity Pibtco y Tesoro Macional -
designard anuslments un grupe de entidades como CM y ACM quienss, conjuntamants oan |a Madibn
- Mnisterio de Hacienda vy Crédife Pdblics, e su calidad de emisor, serdn ks encargados de
cordribuir con el desarrallo de! mercada de capitaes, por medio de su operacion en campos fales
como la amgliacian de la base de tenedores por medio de s eshusszo en la labor de distibuciin, ef
aumenio en |a liguidss del mencado medisnte ka cofizaciin permansnte de puntas de compra y venta.
g .

Parfigrafo 1. A més fardar &l freinta (30) de diciersbre de cada afc, el Ministerio de Hackenda y
Créddo Pablico - Direccln General de Crédite POblia v Tesoro Macional - publizard mediante
Resolusion Ja Fstz de las enlidades designades como CM y ACM para la prdsima vigencia del
Frograma e Creadores de Merads para Tiulos de Deuda Pablica.

Paragrafo 2. Lz calidad de CM o ACM se enfiends contedida para una vigencia del Programa de
Creadores de Mercado para THulos de Dewda Pablica, segln la metodoiogie establecida en e

Articulo 24° de |2 presente Feesolucion.
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Artieulo 57 Mumero Méximo de Participantes en of Programa de Creacores de Mercado para
Titulos de Deuds Poblica

El nimero maximo de enlidades participantes en el Progrema de Creadones de Merado parz Titulos
de Deuda Poblica, en wuna vigencia, serd de veinie (20), rgrupadas en dos calegorias, & saber,

1. Creadores de Mercado: £l nOmers médmo de CM que participen en &f Frograma de Cresdores
e Mereade para Tiiwlos de Deuda Plblica en une vigencia serd de disz (10).

2. Aspirantes a Creadores de Mercado; Bl ndmens maximo de ACM que particizen en &l Programa
se Craadoras do Mercads para Tiukes de Deuda Piblica en una vigencia, sera &l resuliente de 2
gferencia enre & nimen mé@dma de participantes especificado en el presente aricule ¥ &
nimero de Creadores de Mersado que se designen pars la respactiva vigencia,

Articule 5 Requisitos para Acceder al Programa de Creadores de Mercade para Titules de
Deuda Pdblica como Aspirantes s Creadores da Mercado.

Pera seosder al Programa de Creadores de Mercado para Tiulos de Deuds Piblica come ACM en
una wiencis, 36 deberd:

1, Solicitar su inclusiin en &l Programa mediante comunicasidn dingida 8l Minisleria de Hacienda y
Crédito PGblico - Cirsocidn Gemeral de Crédiln Pablico v Tesom Nacions!;

2. Cumglic y scraditar el requisio de patimonic teonico minino establecke en el Ariculo 8% de la
presente Resoluclin mediante el envie & |a cartificacion del respsclive Revisor Fizcal;

3. Cumglic y acreditar & requisito de caificacion minima de riesgo en los taminos estat=acidos en el
Anticulo 107 de Ia presente Resolcion, v;

4, Adjundar foja de vida dil funcionarlo respensabie del mansi de la deuda piblica de cada ung de
a5 enlidades nteresadas en accedar al programa, quien estesd encamado de manlaner contacto
permanente con la Direccidn Genesal de Crédilo Pdblico y Tesoro Nacional del Minislars da
Halanda y Crddito Fobico para reslizar una retrolimentacion de 2 evelucian del mercado da
dewda piblica.

Pardgrafo 1. Las entidedes que deseen participar an ¢l Frograma de Creadores de Mercado para
Tiulae de Deuda Piblics dehen presantsr al Ministers de Hasionda v Crédito Pitfco - Direscion
Genera de Crédily Pabico y Tesoro Maslonal - los docwmentos antericrmanle sefalalos antes del
treinit (30 de newlembire def afto previo = la vigenca de! Programa an 1 cua 2a desee participer,

Pardgrefo 2. Los requisltns establecidos en este articulo, se aplican lants a las entidades inferssadas
& partcipar por primera vez en ¢ Programna como a squellas que, habiends parfcipado previamente,
perdigran su calidad de CM o de ACH.

Articulo T°: Criterios de Designacién de Nueves Aspleantes a Creadores de Mercado.

Para redlizar 13 designacion de los nuevos ACM & Ministero de Hacienda y Cridite Fihblico -
Direccidn General de Crédite Pitico y Teswe Nacenal ebserard los siquientes critering:
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1. La inchizion en el Programa se hard ‘enisndo en cuenta el nimera de vacanles que resulten
de la exclusion de enldades del Pregrama de acuerdo con lo dispussto en 2 presente
Rasalucida, )

2. Tendri pigridad aquelias entidades qus, sdsmés de cumglic con fos requisitos establecides
an & Articule $°, presenten fos mas afos niveles de palimenio téciice de acuando a lo.
establecido an al Arizulo ¥ de la presente Resolusion para optar por 1s calidad soicitada,

2. i 5o presenia un empate en el cumplimients de los mencisnades reguisilos serd designada
fa enfidad que presente [ mejor calificacion de riesge de que Irafia el Articulo 10°. i al
valuar o dos crilerios mencinades persisle el empate, se realizard une volack entre las
enfidades que s encuentien designadss como CM quisres par mayaria decidiran quien sers
gl nueve Aspirante @ Greador de Mercads AGM,

Articulo 8%; Actualizacion de infarmagion,

Pare efectos de mantenar aciualizada 1a nformasian a gue hece referencia ef Adicule 6, los GM y
ACH deberan remitic al Mimisleds de Haclenda y Crédito Pdblice — Diraccidn Genergl de Crédilo
Pibfico v Tesono Macional dicha Informacidn, cada vez qus 5% produzea una modiicacin de 1
migmia.

Paragrafo. Dursaie los primenss quincs (15} dlas hibies del inicio de cada vigencia dal Pregrama, las
entidades designadas coma ©M v ACK deberé nolificar por escrito & la Diregcidn General de Crédite
Piiblizo y Tesoro Macienal del Ministerio de Hacleada y Crédio Pittico, el nombre ded fenclonaric
asigrads por cada eatidad par2 8 manejo de los asunlos relacionados con ef Programa, asi comg &l
respective suplante, indicandio teléfonals) de conlacks y dinscridn de comeo electdnicn,

Articule 9°; Requisito de patrimonio téenlee minlmo.

Para participar an & Programa de Creadares ds Mercado pera Tilulos de Dowda PGblica izs enfidades:
que dessen fsemiar parte del grups de CW o ACM pars Tiulos de Deud a Publica deberin acreditar un.
palrirecnic tenico no inferior a freita v ocho mil drescienfos setenta v seis millones cchosientos
EAcLarta v ainen mil cincusnta y cinen pesos (530,376 858, 085) nara |z vigencia 2010,

El cumplimients del anteriar raguizits, o verdicard con bass en Ios esiados financiars al cierre de
oclubre del afio previo a la respectiva vigencia en |3 cugl se desea participar en 2 Frograma,

El requisito minimo de palimenio tenia para cada wigencia se incrementard snuslmente en ef ndice
de Pracios al Consumidor de los Glimos doce meses cedificado por al DANE para el mes dé oclube
del sfic inmediatamente anferior.

Articule 10°: Raguisite de calificacidn minima de riesgo.

Para parlcipar &n el Programa e Creadores de Mercado para Tiwles de Dewda Piblics, los
participantes en =l Programa deberdn acreditar, por parbe de wna sockedad calificadora de riesge
dabldamente establecida v reconocida en el pais, ef cumplimiento de fos requisiles de calficaciin
minima de riesgo quee, a continwacion se sefialan:

1. Establacimientos Bancarios y Corporaciones Financieras Deberin acreditar comeo
minima Fz coarta mejor caliicacidn de siesgo emisor de corto y de largo pfazo de acuerdo con
las escalas usadas por b Sociedad Callficadora gue la oforge, En su defects a caicacidn
deberd ser inbemacional de por ko mends grado de inversidn de acuerdo con las escalas
usadas por la Sociedad Calificad ora quee |a otonga.
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2. Sociedades Comisionistas de Bolsa: Deberdn acredilar coma eninimeo la tercera mejor
calificackn de Riesgo de contraparte.
Paragrafe. El cumplimisnto de estos requisiios deberd ser acreditade ante of Ministeno de Hatimnda v
Crédile Pablico - Direcoibn General de Crédito Poblico y Tesoro Nacianal — 2 mds fardar el 30 de
navigmbree previo a la vigenda en que la entidad solicde pericipar coma CM o AGH y debers
permanecer para efectos de fa paricipaciin en el Programa de Creadores de Mercady para Titulos de
Ceuda Publica,

Articule 11°; Reguisites de Adjudicaciin para ser selecciomado como Creador o Aspirante 3
Creador da Mercado.

El requisito minmo de adiedicacion e Tiulos de Deuda Piblice, fante pars los CM come para los
AGN en el mercado primario seré del cielro punto cincuenta por ciente (4,50%) de las colozaciones
an primera vuela reali zadss en & periedo de calificacidn dal ate 2010,

Esle porcentaie podel ser modificaade por la Direccidn General de Crisdilo Pblico y Tesoro Hacionad
del Minislerio de Haciznda w Crédin Piblico en cada vigensia s acusnd # nimere de panlicipantes
en el Proprama de Creadores de Memoado para Tilulos de Deuda Palblica,

Arficulo 412°; Participantes en el Programa de CM para Tiulos de Deuda Piblica en una
determinada vigencia.

Los parficisantes del Programa @2 Creadores de Mercado para Tilics de Ceuda PObliza en una
determinada vigencla, podrdn ser desigrados para [3 siguisnle vigencia como CM o ACM por &
Ministerio de Hasienda y Crédalto Pablico - Dineccidn General de Crédito Pdbico v Tesoro Nacional =
gi, ademas de cumplic con ks ragquisitos establecidos en los srlioulos gnterores, cumplen con los
rafuigitae e a conlimuaciin 2 sefialan;

1. Creadores de Marcada, Bl pruse de CM para una determinada vigencia, estara confortado por
las enlidades CM o ACM de la vigencia prsvia del Pragrama de Creadores de Mercedo para
Titulos de Deuda Pbliea que, durante &l periade de cafficacian, haysn cumplids con el frequigto
minimes de adjudicacion de Titwdes de Deuda Piblica en el mescado primario y oblenide una
califiescion por su participation e las meradas pfimafs v secundaric de Tiukes de Deuda
Pitlica gue las ubique dentro del nomero méxima de CM estaliecido en la presente Resolsion
de acmerde con la melodologla esfablecida en el Adiculs 24% de fa presenta Resclucitn, siempre
que ni hayen incurmido en alguna $e las causales establecidas en el Articuls 17° de la presente
Fesolucida.

2. Aspirantes & Creadores de Marcado. B grupo dz AGM de! Programa de Creaderes de Mercado
para THuloz de Deuda Piblica en una delerminada vigencia, estara confemmedo por

a. Lasentidades que kebiendo sido CM durante la vigencia antericr del Programs de Creaderas
de Mersado para Tiles de Deuda Fublica y habiendo cumplido con los requisitos minimos
de sdjudicacian en & marcade primaric, gue ne se hubleren hecha acreedoras & un puniaje
suficienks para mansenss [3 caidad de CW y ne hubleren incurrido en slguna de las causales
establecidas en ol Articule 17° de |a presente Resolucién.

b, Las enlidades que habiends sugerado el nequisilo minime de edjudicacidn de Tiulos de
Deuda Plblica en &l mercads primanc y no manfiesten su deseo de relirase del Programa
de Crepdoes de Maercado para Tilulos de Dieuda Pibéea, nl hayan incumido en alguna de las
causaies establecidas en 2 Artlcule 177 de la presente Resoluciin,
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¢, Las enlidades incluidas como parlicipantes en el Programa de Creadores de Merade pars
Tiulos de Deuda Piblica, que den cumplimients a o establecido en jos Adicuks 8°, 87 y 10°
de la presente Resstugiin,

Mrticulo 13%) Periedo de Calificagion de Ia labor de los Creadores de Mercado y Aspirantes a
Creadores: de Mercado.

El pericdo de calificasion pera que una entidad sea designada como CM o AGM para una vigsncia
inkiarg & primene (17) 98 enera y firalizard ef weinfeuairo (24} de diciembra de la vigencia
inmediatarmente anterior,

Las operaziones que se lleven a cabe, en el mercado primario de TES de Corto Plaze y Largo Plazo,
en ef mersaro secundario, v la calificacion abienida por Frssencia en Parfalla (PP) con postercridad
al veinticeatra (24} de dickmbre v hasla e Seinta v uno (31) de diciembre del misme afo, se
compularan para 1a calificacidn del mes de enero del periado de caliicaciin siguinte.

Las prerogalivas ¥ compronssos gue implica |a calidad de GM o de AGM tienen validez durants una
vigenciz del Programs,

Articule 14%: Prerrogativazs do las entidades participantes an o Programa de Creaderes de
Mercede para Tiulos de Deuda Pdblica,

1, Prarragativaz de log Creadores de Mercedo: Las entidades designadas como CM pena Tilulos
de Dieyda Peblica tendrén las siguientes prermogativas:

A Apceder en primera veella a las colocacienes en €l mercado prmario de Tilulos do Deuda
Pliblica que 52 raglinen pars invarsionistas ssldenios an Colombiz.

b, Asceder alss colpessiongs no compelitivas de THUlS de Tesoreria TES Clase B de acwordn
comn lag normas que reglamesnien dichas colpcacenes,

c. Asishr a reuniones penddicas con lmcienarios del Ministerio de Hacienda v Crédita Pitilico —
Cireceion General de Crédito Pdblice v Tesoro Maclonal v del Banco de la Repiblica pasa
tratar temas relacionados con el Programa de Creadores de Mercado para Titlos de Deuda
Piblica.

d. Proponer |a adopeién de medidas que pusdan optimizar su labor, disminuir sus riesgos o
maiorar gl furcionamiento del metcade de capitaies inkemo.

&, Apceder gl prmer escaldn del SEN.

f. Acceder a laz ocperaciones de manejn que realice iz Macidn - Minislerio de Hackenda y
Crédito POblice — Direccida General de Crégilo Pablice v del Tesoro Magianal.

g. Acceder alas emisiones de deuda exdema qus se resficen para mversianizias lcales.

h. En s evenlual sitescion que se requiera de una wolacidn para fomar ene decissdn, keg OM
tendrdn woz y woto con excepcin g3 Creador que se encuente en la U8ima posiciin en el

Ranking vigenta,
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l. Las CM podran ascsder a la liquidez de 2 Cirecsion General de Cré dite Poblico y del Tasoro
Macional del Ministerio de Hagienda y Crédile Piblica slempre y cuande se ajusten a fos
rupes de contrapane detssminados por dicha Direccidn.

Aspirantes de Creadoges de Mercado: Las enfdsdes designadas cemo ACH para Tibslos de
Ceuda Pibica fendran |23 siguientes prermcgativas:

a. Acteder en prifmera veella a las cologecines en el mercado primario de Tiulos de Deuda
Publica que se realicen para inversioni sias koalss,

b. Acceder alas colocaciones no comoetiivas de Tilulos de Tesorerla TES Clase B de aousndo
G0N 138 Normas que reglementen dichas el cRiings.

. Asistic & reunionas perdices son funcionarkes de! Ministerio de Hacienda y Crédite Pablio -
Direccin Genersd de Crédite Piblizo y Tesor Maciona! y def Banco de la Repdblica para
(rater frmas relaciorados con &1 Frograma e Greadores de Mercado para Tiules de Deuds
Pibfica.

d. Proponer la adopoidn de medidas que peedsn optimizar su labor, disminuir sus mesgos O
mejorar &l funclonamients del merceda de capitales intemo.

g Arceder sl phmer escalin da SEN.

f. En la eventual siluacion que se requisrs de una wolacidn para tomar una decisitn ios AGH
tendran vor per no Vol

Pardgrafo: En cusiquier caso, ls premogativa de los CM sobre &f acceso a kas operacionas de rangio
de que Irala el mresen e Articulo, No serd impe diman to para que <uando asi [0 considers adecuedo, |
Macion — Ministerio de Hackenda v Crédito PObfoo — Dirsccitn General de Crédibe Piblico y Tesoro
MNacional — pueds realizar eslas operacienee con e ACM e inchesive con ceakpuier agente del
marcade previa comunicacion & ks CW.

Articula 15°: O'bligaciones de los Creadores de Mercad o o Aspirentes a Creadores de Mercado.

Durante la vigericia del Programa de Cresdores de Mercadn para Titulos de Deudas Publica, los CN y
ACM lendran las siguienies cbligacines:

1.

Codlzar permanente v simufdneamente puntas de compra y venls en el primar escalbn dal
mercads secundarns de Titwes de Deuda Pablica com un masgen maxdano enlre compra y venla
en emisiones abiertas v cemadas Eanto en la parte cotz como en la pare larga de curnva de
rendimientas.

Reazar mensualments repores de invesligaciin sobwe la evoluciin y perspeclivas del mercado
de Titylos de Deuda Pibdea v suministrarios con 1z misma periodicidad a sus clientes y 2 la
Direccion General de Crédiln Pablico y Tesoro Macionsi daf Ministerio de Hacienda y Crédito
Publice.

Informar & 2 Direccion General de Crédito: Fablico y Teson Macional del Minisierio de Heclenda y
Crédito Priblico cusndo el CM o ACM haya decidido realizar operationes que imgliquen fusior,
adquigicion de la mayoria de is propiedad accionara por pere de tersenos, eecision, cesin de
gotivos, pasives y contratos o adopoidn de ofros esquemas de organizacion empresarial con
efecios semajantes a los anleriores, o ante cualguisr acho, onerackin o negacio que, S lxdo caso,
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tanga implicacianes de trastendencia en & desempefio operacional & fnaneiens de la entidad aue
pariciza en el Programa de Creadores g2 Mercado para litios de dsuda pibica,

Paragrafo 1°; Para los efechos previslos sn el numeral 1, 52 enliends por:

- Permanenlemente: Tener puntes de compra y venla en la pantalla como minime el setenta
par ciente (T0%) el fiempo qus permanezca abiedo el mercado de dewda piblica dursnts i
semana

- Simultaneamenie: Tener al misme B2mpo en la pantefs puntas de compra y ventz pars cada
1ma de las refersncias que se encusnie cofizando, teniende en cuenta que no &5 necesarnia la
parded memérica endre ellas, es declr, en una misma referencia pueden tenerse muchas
paras = un kedo, por una sola del ofro.

Margen Maximo: Aquel que determing iz Direccidn General de Créditn Piblico y Teson
Hacional del Minislerio de Hasiersda y Crédilo Fiblice e informe a fravés del Sislema SEN,

- Parte costa de 3 curvar La compuesta por aquellos plazes 3 wencimiendo mencres a un (1)
.

Parte fanga de 1a curve: La compuesta por aguellos plazos 2 vencimionios mayones o iguakes
awn 1) afin.

Pardgrafo 2°: Para ios efeclos pravisos en ef numeral 3 del presents arficulo, & CM o ACM, deberd
informar 2 1a Dineccion General de Credite Pibico w Tesoro Macional del Ministerio de Hacenda y
Crédilo Pisblico su decision de continuar © no en & Programa de Creadores de Mercado para Tilulog
de Dewds Pibiica, En case afimativo, deberd comunicar la razdn social 2 ravés de i cual aohuarg,
edjuntando s cormespondientas soportes que asilo aoediten,

Artfeule 16% Divulgacion del orden de los participantes en of Programa de G para: Titulos de
Deuda Poblica.

El Ministeric de Haciends y Crédito Piblico - Gireccibn General de Crédilo Pisbico ¥ Tesora Macional
- piicard mensuaiments, a fravés del SEN & informasd mediants cormeo elecirdnizo, el orden de las
enfidades participantas en el Programs, @& scusndo con su paricipanian acumulada en los mercados
prierinia y secundanio o Titlos de Dewda Piblica.

CAPITULO Il
DE LA PERDIDA TEMPORAL O TOTAL DE LA CALIDAD DE CREADOR DE MERCADD O
ASPIRANTE A CREADOR DE MERCADO

Articuilo 17 Causales de |a exclusién dol Programa de Creadoras de Mercade para Titulos de
Dauda Pdblica.

Las enlidades designadas para uma vigencia como CM o ACM se ewcwiran de paricipar en sl
Pregrama de Creadores do Mereads para Tittkes de Deuds Publiza, en farma temporal o definitiva, y
perderan la comespondiente calfidad para la vigencia de que se irate wio ks posibifdad de acceder &
Pragrama & [as postedaras \Wiganciat, sagin ol cass, por 128 siguienias fausss:

1. Por remuncia expresa comunicada por eserito al Minstenio de Haclenda y Créddo Pdblico -
Diireccitn Genaral fe Crddito POblco w Tescso Macienal -.
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2. Por incumplimiento del requisio de adjudicacian de Tiulos de Deuda Plblica gn sl mercado
primaric, eslablecido para ser seleccionado como M o ACH dafinido en el Arficule 11° 82 ia
prasanis Rssoluciin,

3. Porocupar, 3 fal de una vigencia, & Gltmo lugar en € Ranking ds entidades parficipantes an el
Frograma de Creadores de Mercado para Tiulos de Deuda Piblica y sirulténeamenle ooupar o4
illima hgar an todos sus compenantes.

4, Por incumphimiente de ofadas &n laz subsstas de Titules de Deuda Publica,

5. Por cualquier incumpliients da a3 chiigaciones que g& eslablazoan para las operationes de
manejo de deuda pablics qus reske la Direccian Gemeral de Criédite Pblico y Tesoro Nacienal
del Ministerio de Haclenda v Crédito Pibbco,

6. Por cuslguler Incumplieiento de las obigaciones que 53 establsatan para [as cperationos de
créditn pibEco exferno que realice |a Direzcitn Genersl de Cradita Piblizo y Tesor Macianal del
Minislerio de Hasienda y Crddito Pliblico,

7. Ante cuglquier svidencia de prictizas restrictives de la competercla,

8. Ante el incumpimients de los requisios minimos de pafimanlo fenico o calficacsin do fasgo
establecides en |a presenle Resolucitn para la respectiva vigencia del Programa de Creadores
Mercado,

9, Por mcumplimisnto del requisito de cotizacion permanente ¥ simuitanea de puntas de compra ¥
venta.

10, For disolucsdn o liquidacicn de |a enfidad.

11. Por 15 toma de posesidn para administracion o liquidacitn de la entidad por parte de lzs
zulorkdades compeientas,

12, Ante cuakier sancibm impuesia por la Superintendsncia Financiera de Calombia o por el
Aulorregulader del Mergade de Vaiores (AMV) relecionada con el manejo de Titukes de Deuda
Pirbéca.

13. Por la toma de decisiones que impliquen fusion, adquisizion de fa mayoria de 2 propledad
accoaana por parte oo tteres, estislon, cesitn de aclives, palvos y conlrates o adopeiin de
olms esquamas de crganizacion empresarial con efectos ssmejantes a los anteriores, o anle
cudlquier acko, operackin o regosio qus, en tode e, tenga implicasiones de frascandencia en
&l desampe fio operacional o inanciens de la entidad,

Articulo 8% Consecusncias por incurrir en [as causales de exclusion del Programa de
Creadores de Mercado para Titalos de Deuda Pklica,

Cuando un CK ¢ ACM incurra en alguna de fas causales estabieoidas en el anloulo anisrr,
g luirh del Programa de Creadores de Mercado para Tiulos de Deuda Poblica v perdera temporal o
dafinitivarante = calided de CM o ACM en 3 vipencia pare |8 cual fue designado o la posibilkiad
de acceder al Programa en les postericres vigenciss, Bl plaze de exclusion <51 Programa, 8
datarninzra de |2 siquignlz maners:
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1. Pars l3s cousales 1, 2 0 3 52 exgluird a la entidad par el téming de i3 vigenciz an curso y |2
inmediatemenle siguiente.

2, Porincust en las causales 4, 5o 6 ge excluirh 2 la enfidad por el térming de '3 vigenta em curso
ylas dos (2] inmediatamente siguienies. .

3. Por curr en la causal 7, g9 exclurd a la entided por &l plaze que deferming ¢f Minigiero de
Haclenda y Grédile Piblice — Direccion Genersl de Crédile Pdblica y Tesor Macknal - de
acuesdn con Ia gravedad & g aeclin U orrisidn en ques k2 entidad Raya incurmde.

4, Forincurir en la causal 8 se excuird & la enlidad por &l trming s la vigentia en curso.

5. Por incurmir en la causal % sa excirrd @ |3 sntided conforme o corempla &) Articule 197 de 2
presente Resoluckin.

6. For incurmic en la causal 10 una ez lenga conceimientc sobre & parteular, et Minigero de
Harienda y Crédila Piblice ~ Direcidn General de Cradita Pablico v Tesor Wesional - 52 podrd
shstemer indefinidamente de confratar con |2 entidad implicada.

7. Por incurir gn |3 causal 11 una vex sea mctificada f2 corespondisnle Resclucin gue ondens &
toma de posesidn para adminisiecion o Tquidacién por parte de las enlidades comgatentes, el
Miristerio de Macienda v Crédin Pibico = Cireccidn Gereral de Grédito Piblico y Tesoro
Maciona — se podré abslenar Bndefinadsmente de confralar con la enlidad Enplicada.

8. Porincurr €n las causales 12y 13, la Direcclin Gensral de Crédita Piblice y Tesoeo Nacienal del
Mirigterio de Hacienda v Cradity Piblico evakard y detemmingra ia permanencia de lafs)
enfidad{es) implicadals) en ¢ Programa de Creadores de Marcada.

Artleuls 19% Incumplimisnte def requisite de cotizacion permanents de puntas de compra y
Ve ta.

Las enfidades parficipantss ea el Progiama da Creadares de Mercade: para Thulos de Deuda Biblica
en una vigencka que no coticen puntas de compra y venta en el pAmer escalén del mercado
secundaie de Tiulos de Deuda Piblica durante el seleata pov chenlo (T0%) del liampo gue ol
mercado permanezca abierts durante B2 semana, dejaran de parliciper en el Frograma en farma
tern poral o definitiva durante bz respeciiva vigencia ash

1. Ante @ prinner incumplimisnio por pade e ks padicipantes en el Programa de Creadores de
Mercado para Tihles de Deuda Piblics de ks obligaciin prevista en el prassnle aficuls, el
Minisledo de Hacienda y Crédite Piblico — Orecsion General de Crédito Fiblice v Tesoro
Macional procsdes a nofllicas por escrito a iz respecsiva enfidad con el prosdsilo de adverlir el
incusniplimie nko.

2. Antz el segamdo incumplimients: Suspension de sy derscho 3 acceder a las siguientes cuslm (4}
Coiocaciones No Compelifvas.

3. Ante el fercer incumpiniento: Suspension de su participacion en el Programe de Creadores de
Mercado para Thulos de Deuda Pibdca par dos (2) sarnanas conseculivas,

4, Ante el cuare noumplirmésnio: Suspensidn de su parficipacitn en. el Programa de Cresdones e
Merado para Tiulos de Deuda Pibdca por cualrp (4) semanas conseculivas,
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5 Anle =l geinly incurpimiento: Tenminecion defiitiva de su parlicipackn en el Frograma de
Creadores de Mercads para Tillos de Devda Péblica por la vigengia correspondignie y por ends
pérdida de su cafdad de Creador de Mercado o Aspirente a Creador de Mersada.

Paragrafo 1% Cuando las enbdales partcipantes en el Programa = Creadores de Mercede para
Tilulos de Deude Pithca en una vigencia no colicen puntas de tompra y venta en el pimer escalin
del mercado secundario de Titdos de Deuda Pibica durante el setenta por cisnto (TOME] del tempo
que el mercado permanezca abisin durente la semena, ¥ no lengan derecho a as colaraciones No
competiivas dejarén de pariciper en e Programa en lerma temporal o definiive durante & respectiva
vigencia sk

1, dnte gl primer incumplimisno por pare de los patiicipantzs en e Programa de Greadores de
Mercads para Tilos de Deuda Pdblics de k= obligacion prevista en el presenie aticwlo, el
Minisherio de Haclenda y Crédii Poblico = Dieccitn General de Cradite Pablico v Tesono
Macional procsdert a notificar por escilo a ka respecdiva enfidad con el propdsilo de adveri el
incumplimienk.

2. Ante el segundo incumplirdendo: Suspensidn de su pariicipacion en & Programa de Creadores da
Mercado para Tiulos de Deuda Pibiica por dog (2] semanas consecuiivas,

3. Antz el fercer incumplimisnio; Suspansian de su participacion en el Pragrama de Creadores de
Marazis para Tiulos g2 Deud a Piddice por custes (@) semanas sonseculivas.

4, Anle el suars eumplinvents: Terminacién definitve de =0 participacidn en 2! Programa de
Creadores de Mercado pasa Tilles de Deuda Pdblica porla vigensla coerespondients y por snde
péidicta ta sl calidad de Creader de Mareads o Aapirants a Creadar de Marcads,

Pardgrafe 2% E| Minislerie de Hacienda y Crédile Piblico - Direccion General de Crédito Pirbtos
Tesoro Macional procederd a informar por estabo, tento a la entidad incumnplda sobre [a suspensitn
temzeral o definifiva B2 su parlicioecion en el Programa, es! como & las enlidades parlicpanies dal
Pregrama sobre dicha situacian,

Parfgrafo 3°: Para los sfecios dsl pregente srlicyle, 2 svaluacion de los requisites previslos en ol
rumeral 1 del arlicula 15° de la presenle Resolucicn, se realizard por perfodos de fres {3) meses,
leego de log cuales se iniciard un nuevo perfiedo de acumul acidn del ndmsne de incumplimiznios,

Pardgrafo 4°; Las entidades que en & Olime fimeste de una vigencia se encuentren suspendidas o
vayan a sero v no slancen a cumplir con el periodo de dicha suspension denfro de la vigencia
comespondiente deberdn curngdr con dicha suspensidn en la siguiente vigencia.

CAPITULO IV
DE LAS OPERACHONES VALIDAS Y NO VALIDAS EN EL PROGRAMA DE CREADQRES DE
MERCADO PARA TITULOS DE DEUDA PUBLICA

Articulo 20°; Validez de faa operaciones,

Para efectos de da calficacion de los participantes en & Frograma de Creadores de Marcado para
Titukes de Deuds Piblica, &l Ministenie de Haclenda y Crédite POblice - Disecion Gengral de Crddito
Piblico y Tesoro Macfonal - considerand como viidas Gnicaments las operaciones gue cumplan los

sipuienies rquisilos,
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4. Que su negociacibn se haya realizada en un mercada de primer o segundn esc3lan por mediao de
un Sisfera da Negociacion de Vaorss autorizede por la Superatendsncia Financiera de
Colombia;

2. CQue el cumplimiente da la negociacion realizada involuce el movimients en la cuenta de uno -
les Dophsites Centrsfzados da Valores de un parlicipante en el Programa de Creadores &5
Mercade para Tiulos de Deuda Piblca y, sea comprabable & pago de la fransaccion mediante
cuentes de depdsib abieras en el Banos da (2 Ragdblica y,

3. (Que las operacionas de cemprzventa definitiva de Titulos de Deuda Piblica sean real izaas en el
mercado a la vista © a plazo,

Parigrafo: Pera los efeclos previstos en el mumeral 3 del presenle arliculo, se salisaden como
operaciones en & mercads & plase, 18 aparationes de compravants dafifva de fiules con fecha de
cumplimients posterior a la del mencado a la vista,

Articulo 217 Operationes Mo Vilidas.

Para efecios de la calificacida de la actividad en & memcedo secundara de los perticipantes en &l
Programa de Creadores de Mercada para Tilulos de Deuda Piblica, no se considararin vlidas fs
sipuienies coeraciones:

1. Lascperaciones Repo o Reparto.

2. Las operacicnes simulténeas u ofras cperaciones: de bansferencis temporal de walones,

CAPITULO ¥
DE LOS INSTRUMENTOS ¥ DEL VALOR DE LAS OPERACIONES DBJETO DE MEDICION

Articule 22% Instrumentes y Operacienes objeto de Medicion.

Fara efectos de ks medicion de la labor v desempeno de los Parlicipenies en el Prograrma de
Creadores de Mercado de Titwios de Deuda Publica, se deberd tener en cugnta que dicha medician

58 realizard sobre os sigulendes instrumenins y cosraciones:

1. Lascolocaciones de THulos de Tesoreda TES Claze B en el mercade primario v las oparaciongs
redlizadas en el mercade sequndaric 3 iraves de los Sistemas de Negociacitn de Valors
autarizados por 2 Supsrniendancia Financiera de Colombia.

2 Lazs colocaclones de THulos de Deuds Plblica deacerinados TES Globales™ en el merado
3. Las cobedciones de prefinancianiento del Presupusste Nacienal realizadas con TES Slobaks,

Paragrafo 1- Las eperaciones realzadas en el mesado secundario con TES Giebeles o3 inchirdn
dentro de 1a caliicacion de que Iraks la prasente Resolucidn, una ver los Sislermas de Negociacia de

Vialores y ks Depdsitos Centralizados de Valfores permitan que dichos tilulos se puedan transar,
compensar y fquidar en el mercado pdbiice de valores de Colombia.
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Pardgrafo 2; Para el cumplimisnto del requisito de participecion en el mercade primaria, g2 excluidn
de dicho cakule las caleasiones con plazo de emisidn menar & un (1) #0.

Articule 23°; Valor de lag Operaclones

Para efeciuar Ia medicisn de |2 labor v Gesempetio de las snfidedss partcipantes en ol Programa de
Craadores de Mercado, |as operacionss vilidas se computaran por su valor de liquidacian an al
mormenio de su cumplimiento, tendendo en cienta &l Sistema de Negociacian de Valores por el cual
s2 haya iesfizads la operaciin v o la negociacion se realizo divectamente © con i3 paricipacidn de
ot intermediar o del menada de valones.

En el caso de operaciones con tilos dengminedos en monedas exfranjeras o denominados sn
[Unidades de Valor Real (UWR), su valar serd el comespondisnie al valer de Squidaciin en pesos
ca ulago con la tasa de camnbio o con el valor de 8 UVR de s fecha de curmpimisnto de & opsgaciia,

CAPITULD VI
DE LA METODOLOGIA PARA LA
MEDHCION DE LA LABOR Y DESEMPERIO

Artleuls 24%  instractive para 13 Medicién de la Labor ¢ Desempeio de los Croadores v
Aspirantas a Creadores de Mercado

L.a labor que desarrolen las entidades parlicicantes en el Programa @& Creadores de Mercado para
Titubog de Deuds Poblins sa medied por parle del Miniziers da Hacenda y Crédito Piblico - Direccian
General de Crédito Plblico vy Tesoro Macional — de acuerdo a los Wyménos, condiciones y
procadiftiantss deseiton on la siguisnte metodologia:

1. Calflcacibn:

La calificacién dis fos participantes en of Frograma de Creadores de Mercado para Ties de Dewsda
Piblica sa realizard segdn su dezempeiio y parfitipacin aciva en ks mercados primario, secundario

¥ presiencia en pantzlia,

El punfale oblenido por cada enlidad serd fa suma de los resullados oiblenides en el mercada
primiario, mersde secundanic v presenca en pantala, mediante |a splicacion de la sipsents formala

Po= (20% * MP) + {40% M)+ {40%" PR)

Bl porcentaje méxime de cada componenle tomade en cuenia pera la medicion del ranking mensual
ro podrd superar & parsentye individusl de participacién asignadio para el memado prmars,
mercado secundario y presencia en panialla, Para lales efectos, una vez caloulado el ranking, al
parlicipante del Programa que obdenga & mayor punlaje denlro de cada no da los componentss
obtandra af mayor percentsje asignado dentre de 2 tabla y alas demas partivipantes s les asignard
un puntee en forma proporcional & su porcentaje de pericipaciyn tomando come referen ciz el mayor
puntaje asgnada,

Pata efectos de la mediciin del ranking acumerzdo, se tomard el gercentaje mensual individual da
parlicipacitn asignade para 2| mercado pdrmario, meTcado seoundanio ¥ presencia en panta’a a cada
enlidad, ios cuales se aoumalzran mensualmente durants fa vigencia del Frograma para efechos de
estatiener si porcantaje da partic pacién scumulada duranle leda la vigenciz. Una vez estaiiecido el
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porcentse de padidpacion acumulade por cads componente, se asignara & maximo puntgje &l
participants que sbienga el mayer porcentae de participacion zcumulads de cada components, alas
demas parlicipantes del Programa se ks asignard un puntsie en forma proponzional & su parcentaje
de partsipasicn lomando cam referencias el mayor puniajz asignado.

Una vez to anterior, ¢ procederd @ delerminar el ranking acumulado tofal mediantz la suma
individual de diches porcsntajes.

Deénde: #. Puntaje
P Funlaje en el bercado P mano
dA5: Puntaje sn el Mercado Sscundeic
PP Puntaje por Presencia en Pantoka

2. Puntaje en ¢l Mercado Primaric:

El desempeio de las entidades pariicpantss e el Programa g Creaderes de Mercedo para Tiluios
de Dreuda PibFoa en el mersado primarice, s medind ssgin t2 siguients el

M.P.= Paonderard el 20% del Ranking asi:

o
ME = E{M.A, * Indiced)IT

=l

Diéanie : MR Puntaje en el Mercade Primaric
M: Mimero total de plazes.
M.Ap:  Mento adjudicado 2 1s enlidad en walor nominal & un dheferminado plazo.
Ingiipe A; Indice de dias ai vencemiznio, (1)
T Tote: monbe adjedicado en valor nominal s
pordsracion por indice de diss al vencimient.

§1) El indice A corresponds a los dias al wensimisnto de log Tituies de Deuds Plblica, contados
desde la fecha de cumplimignto de la operacicn asi:
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163 a1 10 dts
191 A% ED LN
& 233 AT s.7a
- EEL T L)
EP 1 FELG] . LIy
E81 414 B4 7.
L0 4380 e 1.3
4331 4745 RN 7,81
4738 EXE w70 e ]
Bt 5.ATS . E1F
BaTE 5848 40,50 L]
nAdt kel T L
E3E a8 ER- ] BEA
BAFT AR5 .59 BT
918 T T 504
.98 7408 LERE ] LA}
THE BOST . ©05
oM 201 1503 B 14
LEiL LBl LR LR
078 128 1304 837
128 137 03
nal LE5E (et kb
A Rl 1a i aAT
mart a0 ERE 2T sk
1058 AT 181 504
Wi g BN 14 0% u.7E |
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Confinuacicn de la Reschcian "For la cusl se regula el Programa de Creadores de Mercede para
Titulos de Deuda: Pubica y se dictan discosicionss rel acienadas con & mismo.”

3, Puntaje-en el Mercado Secundario:

El desempsiic de las entidades parficipantss en el Programia de Creadores de encado para T iwios
da Deuda Piblica en &l mersaro secundari, s medind segln la sgwsnie Brmula

M.3. = Ponderard el d0% dal Ranking disiribusde asi:
M5 = B0%WPE+2MSE)
Donde: M. Puntaje en & Mestado Secundarnic
P.E.: Punigjs en &l Primer Escalin del Mercade Secundari
SE.: Puntaje en e Segundo Escaldn del Memcado Secundadic
& Puntzje en el Primer Escalin:
El Puntaje an ¢l Primer Escalon del Mercado Sscurdaro sera caloulaso por wollrren negecial &n

loz Sistemas de Megeciacion de Walores, el cual s& obtendrd de 2 aplicacn de 1z fbroruts que 3
ealinuaciin a6 Sxpresa’

¥
V= E li2* AF' Indices A) + [Ep * Indics A3 4T

ot

Dénde: Vo Puontgje por  Volumen Megociade en el Primer Escalin del Werado
Secundarin.
M Nidmero todal de plaros al vencimiento, ]
o+ Maonta en valpr narinal, segin plazs &1 vencimiento de las !
i

transacciones en e primer escaldn del mercada secundario
fruto de negociacone s en ks cuales [ entidad fus Ia punka
aferents [2}.

E,: tonto en vakor nominal, segim plaz & vencimients de las

fransacciones en el primer escalon del mersade secundaris
frubo de negociaciones en las cuzles la enfidad fus la punta
ECEptEnis,
T:  Menlo an valor nomins el totel de operaciones realizadas
en el prmer ascalon del mercado sacundaria Sin
rderszion par plazos.
indien & |nelice de diag gl vencimiento.

{2) Se define come puela oferents &n una sparacian, |3 ofsrta de comara o vents que inorese primem:
ol sislena. En & caso de las negeciecionss cenvemidas, s Ta transaccite se lleva & cabo el los
parficipantes iclales en s negeciatiin 8¢ conshisearin ambas puntas como oferentes, En a0 di
que la franszcsign g realice con ol paricipants en el marcado quien mejord la punta de compra o
venta, la punta oferents se definica segln | disguasta ariginalme nte.

5. Puntaje en ol Segundo Escalon:
Bl desempena de las entidades paridpantes en el Pregrama de Creadeses do Merara pars Tiiwos

de Deuda Fatlica en el segundo escalbn del mercado secundanio se medird seqin la sigulanie
farmula:
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Confinuacsn de la Resolucion “Bor la cual se regula el Programa de Creadedas de Mercede: para
THulos de Deuta Pubfica y s= dictan disposicionss relacionadas con el mismo.”

SE = T [2° 4, "Indce ) + (g, *indioe A T
=il
Conde:  S.E: Puntaje en &l Segurdo Escaitn del Mercado Secundario
K+ Kimere lofal de piazes F vencimicnls,
"P < Bdonlo en valor nominal segin plaze e vencenienls de las

fransacciones en al segunde escalin del mercads secundaric fute de
negoGiacines en Jas cusles [a entidad fue la punia clersnle.

E," IWant an valor nominal segin plazo al vencimients de kst

{ransacciones en el sequndo escaldn del mercade secundario frito de
niegociaciones en fas cuales 13 entdad fue (2 punia sceplants.
T - santo en vElor naminal del total de cperacicnes realizadas
en &t sequndo escalan del mertado ssoundasis gin
pondaracita por plazos, @n ¢ cual participe 2l menos una
enfided Participanie en 21 Progeama de Creadores da |
tercado para Tilulos de Deuda Poblice.
indize A; indice de dias & vencimlento.

&, Puntaje de Presencia en Pantalia:

La cificaciin de la Presencia en Pantafe de los Creadorss de Mercado y Asgirantes a Creadorss de
Marcado serd el resultado de sy parlicipacién como oofizantes de dewda en ks Sistemas de
Meqociasion 4 Vadnes, Diches sistemas, 1 los cusks se desamolle el primar escalin del madadc
secundarc, registrardn diaiaments, en instantes deteminados de manea alealoria ¥ aubemitica por
log propios Sistemes, veinticino (25) “obsersaciones de mercad’ en las cuales se consigne, para
cada mstumsnto que se esks colizando en ese momento, ¢l detalle de las entidades colizantes, s
puntes de compra o vanla, el monbe colizade, |2 hora v las cendiciones de predio o Lasa.

Para reslizar |2 mencionada caificaciin, 8 sscogerd un instrumente en cada ‘observacidn de
mercade” sobre el cual se spficard |a melodokgia que ss destribe a conlinuacién:

e Observacion 1, 2 3,4, 5,6 7, By O Se regizarin para |as referencias de fios de lago plaze
nue Sis ANCUCnTEn &0 Brisiin (BMiSiones Que S& BNCUENIEN Bn PICCERS de cabesasion), Para las
de cort plazo, =e realizaran dos obeensacionss,

o Observacion 100 Sa realizaran de maness alealoria sobre los fitulos @ plazos origingies de
ermisiin memores Je 365 dias.

» Obssryaciones 11 v 15 Se seleccionard @l Bslfuments qus, 8 memeno de la nbsenracidn,
incorpare &l mayar valor ds ranseceiones ds compra y venta en relacin £on o demas titufies.

e Obgervaciones 13, 34 15, 16, A7, 18, 49 y 20 Se realizarn de manars Sleateris sebie o
filulos para cads plaze al vencimienls que no 55 encuente en ermisian incliyenda IFC, LVR v
TRM, de acusdo = fzs siguienies referencias:

Una para las referencias menores o uales a un afio;

Una pars lag referencies que Sean MEyores 2 un and ¥ MEnomes o iguales a dos anos;

Una parz |35 relemncias que sean mayores & dos Afins ¥ menores o iguales a {res aios;

Una para las refenencias oue 588N mayores 2 e ahos y manoes o iguales & cuato aRos;

Ling para las referenciag gue Sean mayores a cuabe afes ¥ TMEROTES O iguales & cnoo anos;

Ling para las referencias qus S22n Mayanes a crco alos ¥ menares o iguales & site ahos, v,

Una para fas referenclas que S5an Mayunas a siste ahos y MEnomes a diez anas;

Una para ias referencias que sean mayors s a diez afos,
1« Chservaciones 27, 22, 29, 24 y 25 Se refizaran de maners alealora sobre citco emisianes da
s emisiones de cofizacin obligaloria.
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Para sfecins el calculo del Ranking en la sesidn “spot o de contads” del primer escalon sélo sardn
tenidas en cuenla las cperaciones con cumplimisnto en el mismo dis de negodaciin (TH) y por
ende, aunque & Sislera recha operscionss diferonies a ssfes, el administrador las armulard
autoenalicaments. Por s parle, en (2 essin forward stk s lendrin en cusnta las cofizaciones T+ y
T+2, .

Para deerminar la calificaciin por Pressncia ea Panialla de las eniidades pesticipantes €0 &l
Programa de Greadarss de Marcade pers Tiulos de Deuda Piblica, sflo se considararan
cobizaciones de operaciones de compra - vends dafaidva da TES Clase B y TES Globakes, con

cumgiimiento en el plazo utilizada cemo convencin en hos Sistamas de Nagoclaciin de Velores.
Adicianalments, <8 Incluién en la calificachin $& Presencia en Pantalla las colizaciones de compra y

venta defindliva de los Htces de las referencizs ¥ lechas de cumplimente que perbdicaments informe
la Direccidn Genersd de Crédilo Pablico y Tesoro Macional,

El Puntaje por Pressncia en Pantalla an &f Prmer Escaién del Mercado Secundario, ge obriene Qi

Brasencia en pendalla = Ponderard el 40% de| Ranking calculeds ash

N
P= T g, " indie A* indice B) /1,000,000,000'DF)
=1
Dénde: ¥ Paunslaje por Pressncia en Pantalla en el Primer Esceln del Mercado
Seundao,
M Womero folal de cotizaciones de Ta entidad uhicadas
ente |35 mejores cofzaciones registradas en las obesvacones ost
mercadc.
e, Monlo en valer aeming! de |as cotizaciones en el primer pscaidn del

memads seoundanio registradas en cada obssrvackin ded marcado, (3
fndice A Indice de dias al vencimiznto.
indice B: incice de ubicaciin 92 |a punta {4).
CF: Puntaje adicienal por prassncia smulldnea de
colizaciones de campra y wenta Fara un misma
ingtrumanto registrado en na observaciin determinada (5). 1

{3) Mo se lendrdn en cusnta las colizaciones de compra o de verta de una entidad cusnde a3 suma
de Lag rotizasionos de compra o wenta, on &l momento de realizar la obserdacion, exceda el monie
total de la emision colizada,

{ (4} El indice B comesponds 2 la ublcacin de tas colizeciones de Iz entidad en las chservaciones def
mercady 230

[ Mejor Colizazian |
Seounds Cofzacion 95 i
Tercera Cofizaciin a1

___Cuarla Colizacdn i)
Quintz Cotzacisn w |
Sexta Colizacin 75
Seplima Cofizaciin mo |
QOckava Cotizacidn 3
Mowiana Colizacion i)
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Conlinuactn de la Resalucion “For 13 tual se requba el Programa de Greaderss de Mercade para
THulgs de Deuda Pubfica y s= dictan disposiciores relacionadas con ¢l mismo.”

[ Ddcima Colizacion | 85|

{5) £l valor de DF serd igual 2 1.5 si la enlidad tene presencla smulinea éf fas thes majones
colizacionss de compra v vents de una determinada referercia de TES Clase B reqisirada en una
abzervazicn dele minada. En los demas cases, e valor de BP serd igual 1.0,

7. Requisite de Adjudicacion en Marcade Prirmario

La evaleaciin del requisits minmo de adjodicacion en =l merade primario para las enfidedes
parlicipantas en f Programa de Creadores de Mercado para Tiulos de Deuda Piblica se calculara

200 n I2 siguiene fbemsula:

AT.= ¥ (a4 *lndice ANTP,
ol B

Cénde AT Parsentsjs de Adjudizaciéa de TES Clase 8 én gl
marcade prmaria.
W : Nidmem tolal 48 plazos.

M"{'F : Wonts adjudizado & 1a enlidad en valer nominal 2 un
determinade plaza,

indice &; Indice de dias al weacimrienta.

TP: Tatal monte sdfudicede en valor nomming! panderado por
&l fndice de dias al vercimiante.

Para exiablscer of cumplimiento &l requisito de adaudicasion en el mercade pramaro s lamarsn
guelusivarnents Tas cobseaniones realizacas en la primerz vuelts da las subasias que 58 pOgramen
rada vigancia presupussial

Pardigraf 1% Las operacionss realzadss en los mersados pimano y secundario de Tiukos de Deuda
Publica, con pestedoridad & veinticuatre (24} de dickmbre de cads afo se computasin para el
raniing de la vigencia sigule nte.

CAPITULOWVH
OTRAS DISPOSICIONES

Articule 25°: Flexibilidad del Programa de Creadsres de Mercade para Tiules de Deuda
Piblica.

El Ministerio de Hagienda y Crédite Pilico - Direccion General de Cradia Pdbllea y Tesord Mazianal
- podrd modificar las pramopativas, requisitos, obfigaciones y on general las disposiciones de la
wesente Resoluciin en & ranscurse de cushquier vigancia gl Programa de Creadoms de Mertadd
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Confinuacian de la Resclucidn “Far |8 cual se reguia f Programa de Creadares de Marcada pars
Tiwkes de Dauda Pubiica y se dictan disposiclones relacionadas con &l raisma.”

para Tilulos de Deuda Pibica. En tode case, cusiquier madificacisn serd anunciada con no mencs de
quinze {15) dias calendario de anticipacion a la fecha de su entrada en wigentia.

Articulo 26% Derogatorias y Yigencia.

La prasente Rescluckn derogs la Resalucion No. 6390 de 2008, expedia gor ol Ministerio de
Hacienda y Crédilo Pibfco y rige & parlir de ka fecha de su putlicacion en gl Diaro Olicial.

PUBLIQUESE ¥ CUMPLASE

Dada en Bogots, 0.C, aks 2 § UIC. 2949

FAJARDD

Dlirectara Genersl de Rlibiicn ¢ Tesoro Nacional (E)




